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س، ؤو  حػدًله بإي ػيل مً الأػياٌ دون حمُؼ الحلىق مدفىظت الإـسف طىزٍت االإسهصي، لا ٌظمذ بةغادة بؿداز هرا الخلسٍ

دت بلى االإـدز.  ؼترن في خاٌ الاكخباض مىه الؤػازة بـىزة مسحػُت ؿسٍ بذن زوي مظبم مً مـسف طىزٍت االإسهصي. وَ

 لللىاهحن الىافرة االإخػللت بدماًت خلىق االإالف.
ً
 وذلً جدذ هائلت االإظاءلت اللاهىهُت وفلا
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 الأسبىعي الاكخصادي الخلزيز  

 03/2020 العدد

 :ملخص

السىري الاكخصاد: 

 ،يي ماػس طىق  وازجفاعؤطػاز الرهب االإدلُت،  واهسفاقاطخلساز طػس ؿسف اللحرة الظىزٍت ؤمام الدولاز الأمسٍ

 دمؼم للأوزاق االإالُت.

 غلى الىاكؼ الاكخـادي والىكؼ االإػِش ي زئاطت مجلع الىشزاء؛ 
ً
جدـحن الػملت الىهىُت بما ًىػىع بًجابا

 .للمىاهىحن

  ػحنمـسف طىزٍت االإسهصي؛  ،2020 لػام 4و 3 احخماع لىكؼ الآلُت الخىفُرًت لخوبُم ؤخيام االإسطىمحن الدؼسَ

 .ػساء اللوؼ الأحىبي مً االإىاهىحن بظػس الـسف الخفلُلي دون وزائمو 

العزبيت الاكخـاداث: 

اهسفا :ً  .2019مػدٌ الخطخم في ػهس واهىن الأوٌ مً غام  قالبدسٍ

 2019الظػىدًت؛ ازجفاع ؤطػاز االإظتهلىحن في ػهس واهىن الاوٌ مً غام. 

العاالإيت الاكخصاداث: 

 البىً االإسهصي الأوزوبي؛ اطخلساز الظُاطت الىلدًت زلاٌ احخماغه في ػهس واهىن الثاوي مً غام مىولت الُىزو؛

2020. 

 2020فسوظا؛ ازجفاع ماػس الثلت الـىاعي في ػهس واهىن الثاوي مً غام. 

 الثاوي مً غام ً  .2020بًوالُا؛ اهسفاكاث الولباث الجدًدة للظلؼ الـىاغُت في ػهس حؼسٍ

 ىُت؛ في ػهس واهىن الأوٌ مً غام  ومبُػاث االإىاشٌ اللائمت البوالت، موالباث ول مً؛ ازجفاعالىلاًاث االإخددة الأمسٍ

2019. 

 الثاوي مً غام ً  .2019هىدا؛ ازجفاع مبُػاث الخجصئت في ػهس حؼسٍ

 مخىطى الدزل في السبؼ  ، وازجفاع2020االإملىت االإخددة؛ ازجفاع ماػس الخفائٌ الـىاعي في السبؼ الأوٌ مً غام

 .2019السابؼ مً غام 

 2019همى الىاجج الـىاعي في ػهس واهىن الأوٌ مً غام زوطُا؛. 

 الـحن؛ 
ً
 .اهسفاق كُمت الُىان الـُني بِىما جىاحه البلاد وكػا زوحرا

 2019ً غام ػدٌ الخطخم في ػهس واهىن الأوٌ مم الخجازي، وازجفاعالعجص  ول مً؛ ازجفاعالُابان؛. 

 2020ازجفاع اخخُاهي الأحىبي في الأطبىع الثاوي مً ػهس واهىن الثاوي مً غام الهىد؛. 

ؿىدوق الىلد الدولي؛ مظخجداث آفاق الاكخـاد الػالمي: اطخلساز مبدئي، وحػافٍ بويء؟ 

بحثيت عمل أوراق: 

.ؿىدوق الىلد الدولي؛ جيلفت ؿدماث الظُاطت االإالُت غلى السفاه الاحخماعي 

لد الدولي؛ ؿدمت واخدة، الػدًد مً زدود الظُاطت.ؿىدوق الى 

الأسبىع اكخصاد: 

لُا  في ؤفسٍ
ً
 .بزُىبُا؛ الأطسع همىا
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 :مصزف سىريت االإزكشي 

 :سعز صزف الليرة السىريت ملابل العملاث الزئيست

سعز الصزف حسب اليشزة الزسميت الصادرة عً مصزف 

 سىريت االإزكشي:

خافظ طػس ؿسف اللحرة الظىزٍت غلى اطخلسازه ؤمام الدولاز 

يي زلاٌ جداولاجه الأطبىغُت غىد مظخىي  لحرة  438الأمسٍ

طىزٍت، بِىما بلغ طػس ؿسف اللحرة الظىزٍت ملابل الُىزو 

 بمظخىي  482.77
ً
 485.66لحرة طىزٍت في نهاًت الأطبىع، ملازهت

 ازج
ً
 كدزه لحرة طىزٍت في بداًت الأطبىع، مسجلا

ً
لحرة  2.89فاغا

 (.1%(، )الؼيل زكم 0.60طىزٍت )بمػدٌ 

جطىر سعز صزف الليرة السىريت ملابل الدولار الأمزيكي واليىرو 1الشكل ركم   

 

سعز الصزف حسب وشزة االإصارف والصزافت الصادرة عً 

 مصزف سىريت االإزكشي:

اطخلس طػس ؿسف اللحرة الظىزٍت زلاٌ جداولاجه الأطبىغُت 

يي غىد مظخىي   436لدي اللواع االإـسفي ؤمام الدولاز الأمسٍ

يي، بِىما بلغ طػس ؿسف اللحرة  لحرة طىزٍت للدولاز الأمسٍ

لحرة طىزٍت في نهاًت الأطبىع،  480.69الظىزٍت ملابل الُىزو 

 بمظخىي 
ً
 لحرة طىزٍت في ب 483.57ملازهت

ً
داًت الأطبىع، مسجلا

 كدزه 
ً
%( )الؼيل زكم 0.60لحرة طىزٍت )بمػدٌ  2.88ازجفاغا

2.) 

 

 

سعز صزف الليرة السىريت في وشزة وسطي االإصارف 2الشكل ركم   

 

 أسعار الذهب في السىق االإحلي:

لحرة طىزٍت في  347715كحران(  18بلغ طػس غسام الرهب )غُاز 

 بمظخىي 
ً
لحرة طىزٍت في بداًت  397429نهاًت الأطبىع ملازهت

 
ً
 الأطبىع مسجلا

ً
لحرة طىزٍت )بمػدٌ  47286كدزه  اهسفاكا

 407500كحران(  21%(، وبلغ طػس غسام الرهب )غُاز 11.96

 بمظخىي 
ً
لحرة  467000لحرة طىزٍت في نهاًت الأطبىع ملازهت

 
ً
 طىزٍت في بداًت الأطبىع مسجلا

ً
لحرة  57500كدزه  اهسفاكا

طػس  ازجفؼ بِىما(، 3%( )الؼيل زكم 11.96طىزٍت )بمػدٌ 

 بملداز 
ً
يي بيظبت  10.65الأوهـت غاالإُا  %.0.68دولاز ؤمسٍ

 طػس غسام الرهب باللحراث الظىزٍت زلاٌ ؤطبىغحن 3الؼيل زكم 

 

االإصدر: الجمعيت الحزفيت للصياغت وصىع االإجىهزاث والأحجار الكزيمت بدمشم، 

 .مصزف سىريت االإزكشي 
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 ليرة سىريت

يي  طػس ؿسف الُىزو طػس ؿسف الدولاز الأمسٍ

400

420

440

460

480

500

12
/0

1/
20

20
 13

/0
1/

20
20

 14
/0

1/
20

20
 15

/0
1/

20
20

 16
/0

1/
20

20
 18

/0
1/

20
20

 19
/0

1/
20

20
 20

/0
1/

20
20

 21
/0

1/
20

20
 22

/0
1/

20
20

 23
/0

1/
20

20
 25

/0
1/

20
20

 

 ليرة سىريت

يي  طػس ؿسف الُىزو طػس ؿسف الدولاز الأمسٍ
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 ليرة سىريت/غزام

 21طػس غسام الرهب غُاز  18طػس غسام الرهب غُاز 
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 للأوراق االإاليت:سىق دمشم 

( DWXسجل االإاػس الػام لظىق دمؼم للأوزاق االإالُت )

 بلى مظخىي 
ً
 بمظخىي  57884.74ازجفاغا

ً
 57791.90هلوت ملازهت

%، 1.60هلوت في جداولاث الأطبىع الظابم بيظبت ازجفاع بلغذ 

ٌػىد هرا الازجفاع في االإاػس الػام لظىق دمؼم بلى ازجفاع 

البرهت طىزٍت بيظبت ازجفاع بلغذ ػسواث هي: بىً  5ؤطهم 

%، وػسهت 6.36%، وبىً الؼام بيظبت ازجفاع بلغذ 8.03

%، وبىً كوس الىهني 3.89بطمىذ البادًت بيظبت ازجفاع بلغذ 

%، وبىً طىزٍت الدولي 3.34طىزٍت بيظبت ازجفاع بلغذ 

%، هما سجلذ كُمت 3.04الؤطلامي بيظبت ازجفاع بلغذ 

 بلى مظخىي الخداولاث الأطبىغُت الؤح
ً
ملُاز  2.05مالُت ازجفاغا

 بمظخىي 
ً
ملُىن لحرة طىزٍت في جداولاث  77لحرة طىزٍت، ملازهت

ملُىن  3الأطبىع الظابم، هما ازجفؼ حجم الخداوٌ بلى مظخىي 

 بمظخىي 
ً
ؤلف طهم في جداولاث الأطبىع  166طهم، ملازهت

 بـ  454الظابم، وكد ػملذ هره الخداولاث 
ً
 195ؿفلت ملازهت

 ؿفلت في الأطبىع الظابم.

 الخداولاث الُىمُت لظىق دمؼم للأوزاق االإالُت 4الؼيل زكم 

 

 االإصدر سىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف سىريت االإزكشي.

وطُوس كواع االإـازف غلى الحـت الأهبر مً جداولاث الظىق، 

% في جداولاث 68.83ولىً اهسفلذ خـخه بلى مظخىي 

 بمظخىي 
ً
% في جداولاث الأطبىع 88.72الأطبىع الحالي ملازهت

الظابم، هما اهسفلذ خـت كواع الـىاغت بلى مظخىي 

 بمظخىي 0.64
ً
 % في5.55% في جداولاث الأطبىع الحالي ملازهت

جداولاث الأطبىع الظابم، واهسفلذ خـت كواع الخإمحن بلى 

 بمظخىي 0.01مظخىي 
ً
% في جداولاث الأطبىع الحالي ملازهت

% في جداولاث الأطبىع الظابم، بِىما ازجفػذ خـت كواع 0.04

% في جداولاث الأطبىع الحالي 30.52الاجـالاث بلى مظخىي 

 بمظخىي 
ً
لظابم، ًىما لم % في جداولاث الأطبىع ا5.68ملازهت

 ًجس ؤي جداوٌ غلى كواعي الخدماث والصزاغت.

 الحصت السىكيت لكل كطاع 5الشكل ركم 

 

 االإصدر سىق دمشم للأوراق االإاليت، مصزف سىريت االإزكشي.

وحاء جسجِب الؼسواث مً خُث وظب الاطخدىاذ وحجم 

 بيظبت 
ً
الخداوٌ غلى الىدى الآحي؛ بىً بِبلىض طىزٍت مخـدزا

طهم، وػسهت  370607136% وحجم جداوٌ 62.01اطخدىاذ 

MTN  757250% وحجم جداوٌ 30.38طىزٍا بيظبت اطخدىاذ 

% وحجم 2.43طهم، وبىً البرهت طىزٍت بيظبت اطخدىاذ 

طهم، وبىً طىزٍت الدولي الؤطلامي بيظبت  567920جداوٌ 

طهم، وبىً الؼام  867670% وحجم جداوٌ 2.33اطخدىاذ 

طهم، وبىً  257397% وحجم جداوٌ 0.74بيظبت اطخدىاذ 

% وحجم جداوٌ 0.73كوس الىهني طىزٍت بيظبت اطخدىاذ 

% 0.62طهم، وػسهت بطمىذ البادًت بيظبت اطخدىاذ  467004

ل طه 107952وحجم جداوٌ  م، واالإـسف الدولي للخجازة والخمىٍ

طهم، في خحن  317324% وحجم جداوٌ 0.55بيظبت اطخدىاذ 

 %.0.15لم جخجاوش وظب الاطخدىاذ باليظبت للؼسواث الأزسي 
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 واهىن الثاوي/الأطبىع الثالث واهىن الثاوي/الأطبىع الثاوي

 هلوت

(ض.ملُىن ٌ)كُمت الخداوٌ  (ؤلف طهم)حجم الخداوٌ    

(هلوت)كُمت االإاػس   

 المصارف
68.83%  

 الاتصالات
30.52%  

 التأمين
0.01%  

 الصناعة
0.64%  
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 الاكخصاد االإحلي:

 :االإسخجداث الاكخصادًت االإحليت

 
ً
مجلس الىسراء: جحصين العملت الىطىيت بما ًىعكس إًجابا

 :الاكخصادي والىطع االإعيش ي للمىاطىينعلى الىاكع 

دوز ومهام ول وشازة في  تمىطػ بـىزة مجلع الىشزاء هاكؽ

ػُحن  لػام  4و 3جوبُم الآلُت الخىفُرًت للمسطىمحن الدؼسَ

بسـىؾ حؼدًد  ،اللرًً ؤؿدزهما الظُد السئِع 2020

ؤهد االإجلع خُث ، الػلىباث للمخػاملحن بغحر اللحرة الظىزٍت

 مىحهان للمخلاغبحن واالإلازبحن غلى اللحرة ؤن االإسطىمحن

ولا ٌظتهدفان كواغاث الأغماٌ والاطدثماز والخجازة  الظىزٍت

 الخداوٌ باللوؼ الأحىبي
ً
 ،الخازحُت والحالاث االإظمىح لها كاهىها

 ؤن حمُؼ الؤحساءاث تهدف بلى جدـحن الػملت الىهىُت ما 
ً
مبِىا

 غلى الىاكؼ الاكخـادي والى 
ً
كؼ االإػِش ي ًىػىع بًجابا

 للمىاهىحن.

دق االإجلع في حلظخه الأطبىغُت غلى كسازاث اللجىت اؿ

جيلُف وشازاث  وجمّ  ،الخىحيهُت الػلُا للحيىمت الالىتروهُت

مـسف طىزٍت االإسهصي  ،الاكخـاد والخجازة الخازحُت ،االإالُت

لفخذ خظاباث مـسفُت في االإـازف  وافتجلدًم الدظهُلاث 

 لإهلاق
ً
 .مؼسوع الدفؼ الؤلىترووي الػاملت جمهُدا

اجخماع لىطع الآليت الخىفيذًت مصزف سىريت االإزكشي؛ 

 ،2020 لعام 4و 3لخطبيم أحكام االإزسىمين الدشزيعين 

شزاء اللطع الأجىبي مً االإىاطىين بسعز الصزف الخفظيلي و 

 :دون وثائم

د في مبنى مـسف طىزٍت االإسهصي احخماع بحن الظُد خاهم لِ غُ 

االإسهصي والظُد اللىاء مدًس بدازة الأمً مـسف طىزٍت 

وكؼ الآلُت  بهدف الجىائي، وكم االإػىُحن مً الوسفحن،

عي زكم  الخىفُرًت لخوبُم االإسطىم  2020لػام  3الدؼسَ

واللاض ي بدؼدًد الػلىبت غلى االإخػاملحن بغحر اللحرة الظىزٍت 

ت ؤو  ت االإػاملاث الخجازٍ وىطُلت للمدفىغاث في حظىٍ

الأحىبي ؤو االإػادن  باطخسدام اللوؼ لىلدًت طىاءً الدظدًداث ا

، اللاض ي بدؼدًد 2020لػام  4الثمُىت، واالإسطىم زكم 

الػلىبت غلى مً ًيؼس ؤو ًرٌؼ ؤزباز ملفلت ؤو واذبت بغسق 

ؤو  ،بخدار جدوي ؤو غدم اطخلساز في ؤوزاق الىلد الىهىُت

في ؤطػاز ؿسفها االإدددة باليؼساث السطمُت ؤو لصغصغت الثلت 

 هلد الدولت وطىداتها وحمُؼ الأطىاد ذاث الػلاكت بالثلت االإالُت

جم الاجفاق غلى الآلُت الخىفُرًت التي جلمً الخدسن  .الػامت

ؼ لخوبُم ؤخيام االإسطىمحن ب جامً خماًت التي  ـىزةالالظسَ

الأمس الري طُدد مً غملُاث االإلازبت  ،الػملت الىهىُت

ذ الفسؿت غلى االإلازبحن ال لرًً ٌظخسدمىن مىاكؼ وجفىٍ

الخىاؿل الاحخماعي لجهت مداولت الخإزحر في ؤطػاز الـسف 

وبػاغت الأزباز الياذبت خىٌ اللحرة الظىزٍت  ،بـىزة طلبُت

 .والىُل مً ؿمىدها

 غلى ؤمىاٌ الأزىة االإىاهىحن وهمإهتهم و
ً
في هرا الـدد وخسؿا

ت وكمان غدم حػسكهم للمظاءلت اللاهىهُت واالإلاخلت الللائُ

 ،ؤو الإداولاث ابتزاشهم مً كبل االإخلاغبحن في الظىق الظىداء

ً غلى مبالغ بالػملاث الأحىبُت  ًمىً للأزىة االإىاهىحن والحائصٍ

 في االإدافظاث وافت 
ً
بُؼ فسوع مـسف طىزٍت االإسهصي خـسا

يي ؤو الُىزو دون ؤي وزائم وبظػس  ؤي مبالغ بالدولاز الأمسٍ

 
ً
لحرة طىزٍت ليل دولاز  700 الـسف الخفلُلي والبالغ خالُا

 مً كبل مـسف طىزٍت 
ً
يي والري ًخم جددًده ًىمُا ؤمسٍ

 االإسهصي.

 الاكخصاداث العزبيت:

شهز كاهىن الأول مً معدل الخضخم في  البحزيً: اهخفاض

 :2019عام 

% غلى ؤطاض طىىي في ػهس  1.2اهسفم مػدٌ الخطخم بلى 

 بـ 2019واهىن الأوٌ مً غام 
ً
في الؼهس الظابم %  1.7، ملازهت

مً الػام ذاجه، هى ؤكل مػدٌ جطخم مىر ػهس ؤًلىٌ مً 

، خُث اهسفلذ جيلفت ول مً؛ الظىً، االإلابع 2019الػام 

والأخرًت، الأزار واالإػداث االإجزلُت، والصحت. هما اهسفلذ 

% في ػهس 0.9ؤطػاز االإظتهلىحن غلى ؤطاض ػهسي بيظبت 

% في  0.2بيظبت ، بػد اهسفاق 2019واهىن الأوٌ مً غام 

ً الثاوي مً غام   .2019ػهس حؼسٍ
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أسعار االإستهلكين في شهز كاهىن الاول مً ؛ ارجفاع السعىدًت

 :2019عام 

غلى ؤطاض طىىي في  %0.2بيظبت ازجفػذ ؤطػاز االإظتهلىحن 

 ٌ  باهىماػها ،2019مً غام  ػهس واهىن الأو
ً
بيظبت  ملازهت

ادة في ؤطػاز . هره مً الػام ذاجه الظابمالؼهس في  0.2% ؤوٌ شٍ

 ازجفػذخُث  ،2018 ػهس واهىن الأوٌ مً غاماالإظتهلً مىر 

 ،الىلل ،غرًت واالإؼسوباث غحر الىدىلُتالأ  ليل مً؛الأطػاز 

جفػذ ؤطػاز ، از غلى ؤطاض ػهسي  .والصحت ،االإواغم والفىادق

، 2019% في ػهس واهىن الأوٌ مً غام 0.1االإظتهلىحن بيظبت 

 الؼهس الظابم مً الػام ذاجه. % في 0.1بيظبت  هااهسفاك بػد

 :الاكخصاد الأوروبي

 مىطلت اليىرو؛

البىك االإزكشي الأوروبي؛ اسخلزار السياست الىلدًت خلال 

 :2020اجخماعه في شهز كاهىن الثاوي مً عام 

في ػهس واهىن زلاٌ احخماغه  هصي الأوزوبيالبىً االإس  لم ًجسِ 

ؤي حغُحر غلى طُاطخه الىلدًت؛ خُث  2020 مً غام الثاوي

ولم ٌغحر ، هما هى مخىكؼ. %0غىد  طػس الفائدة السئِع اطخلس 

وحظهُل الىدائؼ  %،0.25الؤكساق الهامش ي غىد  مً مػدٌ

 مدافظ البىً ؤهد، زلاٌ االإاجمس الصحفيو  %(،0.50-)غىد 

، بهلاق مساحػت اطتراجُجُت، لىىه فؼل في جلدًم ؤي جفاؿُل

التي مً  الىلدًت،للظُاطت  طتراجُجُتالا ساحػت االإ خُث ؤن

، طىف حؼمل ؿُاغت 2020غام االإخىكؼ ؤن جيخهي بدلىٌ نهاًت 

 الىلدًت،مجمىغت ؤدواث الظُاطت و  الأطػاز،همُت لاطخلساز 

هما طخيىن هىان اغخبازاث  ،والخدلُلاث الاكخـادًت والىلدًت

 مثل الاطخلساز االإالي والخىظُف والاطخدامت البُئُت. ؤزسي،

مً  الثاويفي شهز كاهىن  فزوسا؛ ارجفاع مؤشز الثلت الصىاعي

 :2020عام 

في ػهس واهىن الثاوي  هلوت 100بلى  يازجفؼ ماػس الثلت الـىاع

 بـ2020مً غام 
ً
مً الػام في الؼهس الظابم  هلوت 98 ، ملازهت

، وازجفػذ الولباث الـىاغُحنآزاء ذ جدظيخُث ، 2019

 ي.ازجفؼ زؿُد السؤي خىٌ آفاق الؤهخاج الصخص هما  الخازحُت،

في  إًطاليا؛ اهخفاض الطلباث الجدًدة للسلع الصىاعيت

 :2020مً عام  حشزيً الثاويشهز 

% 0.3اهسفلذ الولباث الجدًدة للظلؼ الـىاغُت بيظبت 

ً الثاوي مً غام   2019غلى ؤطاض ػهسي في ػهس حؼسٍ
ً
، ملازهت

ٌػىد  في الؼهس الظابم مً الػام ذاجه، %0.6بيظبت  هاىمى ب

غلى ؤطاض  ،هسفاق الولب مً الظىق الأحىبُتلا  ذلً

، بػد %4.3طىىي، اهسفلذ هلبُاث االإـاوؼ بيظبت 

، ًسحؼ مً الػام ذاجهالؼهس الظابم  %1.6اهسفاق بيظبت 

االإجزلُت ذلً بلى اهسفاق الولب غلى الأحهصة الىهسبائُت 

 والىهسبائُت، وؤحهصة الىمبُىجس والؤلىتروهُاث.

 الاكخصاد الأمزيكي:

 الىلاًاث االإخحدة الأمزيكيت؛

 :ارجفاع مطالباث البطالت الامزيكيت

ازجفؼ غدد الأمحرهُحن الرًً كامىا بملء بغاهاث البوالت بملداز 

 18/01/2020ؤلف في الأطبىع االإىخهي في  211آلاف بلى  6

 ب
ً
حاءث هره آلاف و  205البالغ  مظخىي الأطبىع الظابمملازهت

 ؤلف. 211خىكػاث الظىق البالغت ل ىافلتماالإوالباث 

في شهز كاهىن الأول مً عام ارجفاع مبيعاث االإىاسل اللائمت 

2019: 

 
ً
في ػهس %  3.6بيظبت  ازجفػذ مبُػاث االإىاشٌ االإملىهت طابلا

 ، 2019واهىن الأوٌ مً غام 
ً
% في 1.7بيظبت باهسفاكه  ملازهت

هى ؤغلى مظخىي لها مىر غامحن،  الؼهس الظابم مً الػام ذاجه،

 %. 1.3وؤغلى مً جىكػاث الظىق بازجفاع كدزه 

ارجفاع مبيعاث الخجشئت في شهز حشزيً الثاوي مً عام ؛ كىدا

2019: 

%غلى ؤطاض ػهسي في  0.9ازجفػذ مبُػاث الخجصئت بيظبت 

ً الثاوي مً غام   باهسفاكها بيظبت 2019ػهس حؼسٍ
ً
، ملازهت

  ذاجه،% بالؼهس الظابم مً الػام  1.1
ً
جىكػاث  برلً مخجاوشة

ادة كدزها  ؤهبر ازجفاع في وؼان ججازة  ٌػد ،% 0.4الظىق بصٍ

لى ازجفاع ، ًسحؼ ذلً ب2019الخجصئت مىر آذاز مً غام 
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ججازة االإىاد الغرائُت  الغُاز،كوؼ الظُازاث، االإبُػاث في ججازة 

 .مػداث ومىاد البىاء واللىاشم ةجاز وفي ج ،واالإؼسوباث

طاوي:  الاكخصاد البرً

 :2020مؤشز الخفاؤل الصىاعي في الزبع الأول مً عام ارجفاع 

بؼ في الس هلوت  23بلى للخفائٌ الـىاعي  بىً اهيلتراازجفؼ ماػس 

 بـ ) ،2020الأوٌ مً غام 
ً
( هلوت في السبؼ الظابم 44-ملازهت

هى ؤغلى مظخىي له مىر السبؼ الثاوي مً  مً الػام الظابم،

، خُث الخـدًس وهىاًا الاطدثماز واكؼجدظً . هما 2014غام 

ادة مً الؼسواث  هبحرةجخىكؼ وظبت  السؤطمالي مً  الؤهفاقشٍ

 .ؤحل جىطُؼ اللدزة

 :2019دخل في الزبع الزابع مً عام ارجفاع مخىسط ال

% غلى ؤطاض طىىي في السبؼ 3.2ازجفؼ مخىطى الدزل بيظبت 

 باليظبت ذاتها في السبؼ الظابم 2019السابؼ مً غام 
ً
، ملازهت

مً الػام ذاجه، خُث واهذ ؤغلى مً جىكػاث الظىق البالغت 

%، ٌػىد ذلً بلى ازجفاع الأحىز في اللواع الػام، 3.1

 والخدماث.

 الاكخصاد الزوس ي:

 :2019شهز كاهىن الأول مً عام في همى الىاجج الصىاعي 

في ػهس  % غلى ؤطاض طىىي  2.1الؤهخاج الـىاعي بيظبت  هما

 ب ،2019واهىن الأوٌ مً غام 
ً
% في الؼهس الظابم 0.3 ـملازهت

%. خُث  1.4مً جىكػاث الظىق البالغت  هثر بإ ،مً الػام ذاجه

لُت،اازجفؼ بهخاج الـىاغاث  ساج وازجفؼ بهخاج واطخس لخدىٍ

 الخام.االإىاد 

 الاكخصاد الآسيىي:

 :الصين

 
ً
 اهخفاض كيمت اليىان الصيني بيىما جىاجه البلاد وطعا

 
ً
 :خطيرا

جم جداوٌ الُىان الـُني غىد ؤدوى مظخىي ملابل الدولاز 

يي  جـاغد االإساوف  هدُجت ،27/01/2020ًىم الازىحن  فيالأمسٍ

 في الـحن خُث ازجفؼ غدد الىفُاث ،بؼإن فحروض وىزوها

خالت.  27700ؤهثر مً  وبؿابت شخف، 80بلى  الفحروضبظبب 

 
ً
الإدة  هما ؤغلىذ الـحن ؤنها طخمدد الػولت التي حظخمس ؤطبىغا

جم خُث  ،2020مً غام زلازت ؤًام ختى الثاوي مً ػهس ػبان 

اهسفم ، هما االإخاحسو اغلاق الػدًد مً الؼسواث الىبري 

 %0.8بيظبت  الـحنخازجي الري ًخم جداوله زازج الُىان ال

يي في ًىم الازىحن  6.9834لُـل بلى  ملابل الدولاز الأمسٍ

 .30/12/2019، وهى الأكػف مىر 27/01/2020

 :اليابان

 :2019في شهز كاهىن الأول مً عام  ارجفاع العجش الخجاري 

في ػهس واهىن  ًاباوي ملُاز ًً 152.5ازجفؼ العجص الخجازي بلى 

الؼهس الظابم في  ًاباوي ملُاز ًً 85.2مً  2019الأوٌ مً غام 

%  6.3خُث اهسفلذ الـادزاث بيظبت مً الػام ذاجه، 

لُىن ًً ًاباوي، وهى الؼهس الثالث غؼس غلى  6.58لخـل بلى  جسٍ

%  4.9هما اهسفلذ الىازداث بيظبت  الخىالي مً الاهسفاق،

لُىن ًً. 6.73 لخـل بلى  جسٍ

 :2019في شهز كاهىن الأول مً عام معدل الخضخم ارجفاع 

% غلى ؤطاض طىىي 0.8 بيظبتؤطػاز االإظتهلً ماػس ازجفؼ 

 بـ 2019وٌ مً غام في ػهس واهىن الأ 
ً
% في الؼهس  0.5، ملازهت

 ،ؤػهس 8زلاٌ  له ؤغلى مظخىي  هىالظابم مً الػام ذاجه، 

 والىلل. الظىً،، االإىاد الغرائُت ول مً؛ خُث ازجفػذ ؤطػاز 

ارجفاع احخياطي الىلد الأجىبي في الأسبىع الثاوي مً الهىد؛ 

 :2020شهز كاهىن الثاوي مً عام 

اخخُاهُاث الىلد الأحىبي للأطبىع الظابؼ غؼس غلى  ازجفػذ

ملُاز دولاز  462.157خُث بلغذ  ،الخىالي بلى ؤغلى مظخىي لها

يي   بـ 17/01/2020في ؤمسٍ
ً
يي ملُ 461.21، ملازهت از دولاز ؤمسٍ

ازجفػذ في الأطبىع الأوٌ مً ػهس واهىن الثاوي، هما 

يي دولاز  ملُاز  28.56اخخُاهُاث الرهب بلى   28.49مً ؤمسٍ

يي ملُاز دولاز   .في الأطبىع الظابم ؤمسٍ
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 االإىظماث والهيئاث الدوليت:

 العاالإي:مسخجداث آفاق الاكخصاد صىدوق الىلد الدولي؛ 

 :اسخلزار مبدئي، وحعافٍ بطيء

س آفاق الاكخـاد  الـادز غً ؿىدوق الىلد الػالمي وؿف جلسٍ

الاكخـاد الػالمي  2020مً غام  ػهس واهىن الثاوي الدولي في

بإهه في خالت جباها متزامً مؼ جـاغد مساهس الخوىزاث 

سسجِ الىمى غً 
ُ
 خُث ،مظازه الصحُذاالإػاهظت التي ًمىً ؤن ج

 مؼ بغلان االإسخلت الأولى مً جساحػذ بػم 
ً
االإساهس حصئُا

ىُت الاجفاق الخجازي بحن الىلاًاث االإخددة   ،والـحنالأمسٍ

واهُا مً الاجداد الأوزوبي دون  واهسفاق اخخمالاث زسوج بسٍ

واؿلذ الظُاطت الىلدًت دغمها للىمى والأوكاع هما  ،اجفاق

ت. مؼ هره الخوىزاث، جىحد الآن دلائل م بدئُت االإالُت اللىٍ

غلى ؤن الىمى الػالمي كد ًيىن في طبُله بلى الاطخلساز وبن وان 

اث كػُفت.  في مظخىٍ

س جىكؼ هما  الىمى الػالمي بدزحت مددودة مً ازجفاع الخلسٍ

 غام % في3.4و 2020غام % في 3.3بلى  2019 غام % في2.9

ػىع زفم الخىكػاث . 2021 امي % ليل مً غ0.1بيظبت وَ

حػسق اليؼان  ،2021ػام % ل0.2، و2020و 2019

الاكخـادي الإفاحأث طلبُت في غدد كلُل مً اكخـاداث 

ظل الخػافي االإخىكؼ الأطىاق الـاغدة، ومً ؤبسشها الهىد . وٍ

 
ً
بػدم الُلحن، خُث لا ًصاٌ ٌػخمد غلى  للىمى الػالمي مداها

حػافي اكخـاداث الأطىاق الـاغدة ذاث الأداء اللػُف 

اه الىمى في الاكخـاداث مؼ اجج ،والىاكػت جدذ كغىن

اجه الحالُت.  االإخلدمت هدى الاطخلساز غىد مظخىٍ

هىان دلائل مبدئُت غلى ؤن اهسفاق وؼان الـىاغت 

لُت والخجازة ًىػً غلى الاهتهاء. ًسحؼ هرا في حاهب مىه  الخدىٍ

بلى جدظً اليؼان في كواع الظُازاث مؼ بدء اهدظاز 

ومً  ،اث الجدًدةالاكوساباث الىاحمت غً مػاًحر الاهبػاز

االإخىكؼ ؤن جادي االإسخلت الأولى مً الاجفاق بحن الىلاًاث 

، بلى جسفُم الأزس الظلبي في خاٌ اطخمسازهاالإخددة والـحن 

ت  بحمالي الىاجج االإدلي الػالمي  فيالتراهمي للخىجساث الخجازٍ

 %.0.5% بلى 0.8مً  2020بدلىٌ غام 

بلى ؤن  2019الخوىزاث التي خدزذ مىر زسٍف  هما حؼحر 

الاكخـاد الػالمي ؤؿبدذ مجمىغت مً الاخخمالاث التي جىاحه 

 
ً
 بما وزد في غدد  ؤكل مُلا

ً
ً للخوىزاث االإػاهظت ملازهت حؼسٍ

 ٌ مىً  2019مً غام  الأو س آفاق الاكخـاد الػالمي. وٍ مً جلسٍ

 
ً
 بلى جىزُم ؤن حظخمس هره الدلائل االإبىسة غلى الاطخلساز وؿىلا

 
ً
ً  الـلت بحن الؤهفاق الاطتهلاوي الري لا ًصاٌ مخماطيا دَظُّ

َ
وج

 بًمىً ؤن ًإحي دغم هما الؤهفاق الخجازي. 
ً
مً  كافي ؤًلا

اهدظاز االإػىكاث االإخفسدة التي جىاحه الأطىاق الـاغدة 

 بأزاز الخِظحر الىلدي. غحر ؤن مساهس الخوىزاث 
ً
السئِظت، اكتراها

ادة الخىجساث الجغسافُتاالإػاهظت لا جصا  ٌ بازشة، بما في ذلً شٍ

 الظُاطُت و 
ً
بحن الىلاًاث االإخددة وبًسان، واخخدام  جددًدا

الللاكل الاحخماغُت، وجدهىز الػلاكاث بحن الىلاًاث االإخددة 

حن، وشٍادة غمم الاخخياواث الاكخـادًت بحن  وػسوائها الخجازٍ

م هره االإسا هس في طسغت بلدان ؤزسي. ًمىً ؤن ًدظبب جدلُّ

جدهىز االإصاج الظائد، مما يهبى الىمى الػالمي بلى ؤكل مً 

ى الأطاس ي.  جىكػاث الظِىازٍ

س وبهدف   الإا حاء في الخلسٍ
ً
ت اليؼان الاكخـادي وفلا جلىٍ

وججىب االإساهس االإػاهظت، ًخػحن جىزُم الخػاون مخػدد 

ج مً الظُاطاث الىهىُت غلى دزحت ؤهبر  الأهساف وبًجاد مصٍ

 ىاشن، في كىء الححز الىلدي واالإالي االإخاح. مً الخ

 أسىاق االإال العزبيت والدوليت:

 البىرصت العزبيت:

 خُث الأطبىغُت؛ جداولاتها نهاًت في الػسبُت االإاٌؤطىاق  جباًيذ

% 0.87 بلغذ بيظبت TASI الظػىدي الػام االإاػس اهسفم

 
ً
الخجصئت،  كواغاث مً بلغى هلوت 87386.35 مسجلا

 للبىزؿت السئِع االإاػس واهسفم، والواكتالخدماث، 

ت   %0.69 بلغذ بيظبت EGX30 االإـسٍ
ً
 137728.09 مسجلا

والظلؼ  ،االإـازف الـىاغت، كواغاث مً بلغى هلوت

 االإغسبُت للبىزؿت السئِع ازجفؼ االإاػسالاطتهلاهُت، بِىما 

MASI 0.91بلغذ  بيظبت % 
ً
 بدغم هلوت 127600.45 مسجلا

االإاػس  ازجفؼ، و  والخدماث، الـىاغت، الخجصئت كواغاث مً
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 % 0.70 بلغذ بيظبت AMGNRLX الػام الأزدوي
ً
 مسجلا

، الـىاغتاالإـازف،  كواغاث مً بدغم هلوت 17878.62

 بلغذ بيظبت DFMGI االإالي دبي طىق وهما ازجفؼ ، والخإمحن

0.34 % 
ً
 االإـازف، كواغاث مً بدغمهلوت  27837.99 مسجلا

 والػلازاث. ،والاجـالاث

 جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق العزبيت خلال أربعت أسابيع 6الشكل ركم 

 

 الأسهم الأمزيكيت:

ىُت الأطىاق ماػساث اهسفلذ  في نهاًت جداولاتها الأمسٍ

الأطبىغُت هدُجت االإساوف مً اهدؼاز فحروض )وىزوها(، 

واهسفاق الىمى الػالمي بػد كُام ؿىدوق الىلد الدولي 

 زظائس بخسفُم جىكػاجه لىمى 
ً
الاكخـادي الػالمي، مسجلت

 الـىاغت، والظلؼ الاطتهلاهُت، والخدماث، في كواغاث

 بلغذ بيظبت NASDAQ اهسفم ماػس والخىىىلىحُا؛ خُث

0.79 % 
ً
 S&P500 هلوت، واهسفم ماػس 97314.91 مسجلا

 % 1.03 بلغذ بيظبت
ً
هلوت، هما اهسفم  37295.47 مسجلا

  %1.22بلغذ  بيظبت DJI ماػس
ً
 هلوت. 287989.73 مسجلا

 

 

 

 

ىُت زلاٌ 7الؼيل زكم   ؤطابُؼ ؤزبػت جوىز ؤهم ماػساث الأطىاق الأمسٍ

 

 الأسهم الأوروبيت:

وطى  في نهاًت جداولاتها الأطبىغُتالأطهم الأوزوبُت  اهسفلذ

حػلُلاث و  (،وىزوها)فحروض بػد مساوف طُوسث غلى الأطىاق 

الىمى الأوزوبي مً مدافظ االإسهصي الأوزوبي، خىٌ اهسفاق 

، 2019% زلاٌ السبؼ الأزحر مً غام 2.1% بلى 2.3اليظبت 

 بلغذ بيظبتالري ازجفؼ الأالإاوي  DAX30 ماػسباطخثىاء 

0.37 % 
ً
 كواغاث مً بدغم هلوت 137576.68 مسجلا

 بِىما اهسفم واالإالُت، ،والظلؼ الاطتهلاهُت، الخىىىلىحُا

واوي بيظبت FTSE100 ماػس  % 1.15 بلغذ البرً
ً
 مسجلا

الخدماث، والخجصئت،  كواغاث مً بلغى هلوت 77585.98

 بلغذ بيظبت الفسوس ي CAC40 ماػس هما اهسفم والخػدًً،

1.25 % 
ً
كواغاث  مً بلغى هلوت 67024.26 مسجلا

  والخدماث. ،والخىىىلىحُا ،االإـازف

 أسابيعأربعت  جطىر أهم مؤشزاث الأسىاق الأوروبيت خلال 8الشكل ركم 
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 الأسهم الآسيىيت:

ت  االإالُت ماػساث الأطىاق اهسفلذ جداولاتها  في نهاًتالآطُىٍ

الللم مً اهدؼاز فحروض وىزوها، في ظل خالت الأطبىغُت 

س ؿادز غً ؿىدوق  وجباها همى الاكخـاد الػالمي؛ في آزس جلسٍ

الري الأطترالي  S&P/ASX200 باطخثىاء ماػسالىلد الدولي، 

 % 0.37 بلغذ بيظبتازجفؼ 
ً
 بدغم مً هلوت 77090.50 مسجلا

والخإمحن، بِىما ، والظلؼ الاطتهلاهُت، الخػدًً كواغاث

 بلغذ الـُني بيظبت SSEC االإسهب ػىغهاي ماػساهسفم 

3.22 % 
ً
 كواغاث مً بلغى هلوت 27976.53 مسجلا

ماػس  والظُاخت، واهسفموالـىاغت،  الخىىىلىحُا،

NIKIE225  0.89الُاباوي بيظبت بلغذ 
ً
 237827.18% مسجلا

والخىىىلىحُا، ، والىلل، الـىاغتمً كواغاث  بلغىهلوت 

 NSEI50 الهىدًت للبىزؿت السئِع االإاػس اهسفموهرلً 

 0.84بيظبت بلغذ 
ً
مً  بلغىهلوت  127248.25 % مسجلا

 .والواكت ،والصزاغت، الظُاخت كواغاث

 أسابيع أربعت خلال الآسيىيت الأسىاق مؤشزاث أهم جطىر  9 ركم الشكل

 

 الأسهم الزوسيت:

 ،اهسفاق غلى الأطبىغُت جداولاتها مىطيى بىزؿت ؤغللذ

 % 1.59 بلغذ بيظبت IMOEX ماػس اهسفم خُث
ً
 مسجلا

، والـىاغت ،الخػدًًكواغاث  مً بدغم هلوت 37146.20

 .واالإـازف

 

 جطىر مؤشز السىق الزوسيت خلال أربعت أسابيع 10الشكل ركم 

 

 أسعار العملاث:

 اليىرو:

  غلى ازجفاع الُىزو جداولاجه الأطبىغُت افخخذ
ً
 1.1095 مسجلا

يي دولاز   الظابم الأطبىع في ؤغلم ؤن بػد للُىزو ؤمسٍ
ً
 مىسفلا

  1.1090مظخىي  غىد)
ً
يي للُىزو( مدغىما ببُاهاث دولاز ؤمسٍ

في جداولاث مىخـف بِىما اهسفم ، 1اكخـادًت ؤالإاهُت حُدة

يي دولاز 1.1025 ظخىي م لُغلم غىد هآزس و الأطبىع   للُىزو  ؤمسٍ

ادة خالت الللم خىٌ الىمى الاكخـادي في مىولت  هدُجت شٍ

البىً االإسهصي الأوزوبي في ػهس واهىن الثاوي  الُىزو بػد احخماع

، خُث فؼل زئِع البىً االإسهصي الأوزوبي في 2020مً غام 

جلدًم ؤي مػلىماث حدًدة خىٌ الظُاطت الىلدًت والخىكػاث 

ادًت بػد ببلاء البىً غلى طُاطخه الىلدًت دون حغُحر، الاكخـ

 لبُاهاث اكخـادًت بًوالُت كػُفت
ً
 .2بكافت

 

 

                                                           
1
هلوت غً الؼهس الظابم بلى  16.0بيظبت  تالإاهُالأللثلت الاكخـادًت  ZEWازجفؼ ماػس  

سان مً غاموهى ؤغلى مظخىي مىر  ،2020 الؼهس الثاوي مً غامفي  26.7  2015 ػهس خصٍ

ٌػخلد االإظدثمسون ؤن الآزاز  خُث .هلوت 15.0جىكػاث الظىق البالغت مً  وؤغلى

 كخـاد الأالإاوي طخيىن ؤكل وكىخالظلبُت للجزاع الخجازي غلى الا
ً
 ٌػخلد طابل مما وان ا

ً
 ا

ىُت بػد الخىكُؼ الأزحر غلى اجفاكُت االإسخلت الأولى بحن الىلاًاث االإخددة  .والـحن الأمسٍ
2
ػهسي في ػهس % غلى ؤطاض 0.3اهسفلذ الولباث الجدًدة للظلؼ الـىاغُت بيظبت  

ً الثاوي مً غام   بىمىها بيظبت 2019حؼسٍ
ً
% في الؼهس الظابم مً الػام 0.6، ملازهت

 ذاجه
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 جوىز طػس ؿسف الُىزو ملابل الدولاز زلاٌ ؤطبىغحن 11الؼيل زكم 

 

 الجىيه الؤسترليني:

 غلى ازجفاع الأطبىغُت  الجىُه جداولاجه افخخذ
ً
 1.3011مسجلا

يي دولاز   الظابم الأطبىع في ؤغلم ؤن للجىُه بػد ؤمسٍ
ً
 مىسفلا

يي دولاز 1.3010 مظخىي  غىد) غلب ؿدوز  (للجىُه ؤمسٍ

 مىخـف جداولاثفي  وجابؼ ازجفاغه، 1بُاهاث اكخـادًت حُدة

 الأطبىع 
ً
يي للجىُه 1.3142مسجلا مدغىما ببُاهاث  دولاز ؤمسٍ

واهُت حُدة ، بِىما اهسفم في جداولاث آزس 2اكخـادًت بسٍ

يي للجىُه  1.3077لُغلم غىد مظخىي  الأطبىع مؼ دولاز ؤمسٍ

، اكتراب مىغد زسوج االإملىت االإخددة مً الاجداد الأوزوبي

مً الاجداد الأوزوبي  للخسوجاالإملىت االإخددة  خُث حظخػد

 
ً
وطخدزل بػدها في فترة اهخلالُت  31/01/2020في  زطمُا

 .2020حظخمس ختى نهاًت غام 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 ،2020في السبؼ الأوٌ مً غام هلوت  23بلى للخفائٌ الـىاعي  بىً اهيلتراازجفؼ ماػس  .

 بـ )
ً
بؼ وهى ؤغلى مظخىي له مىر الس  ( هلوت في السبؼ الظابم مً الػام الظابم،44-ملازهت

 .2014الثاوي مً غام 
2
، 2019% غلى ؤطاض طىىي في السبؼ السابؼ مً غام 3.2ازجفؼ مخىطى الدزل بيظبت   

 باليظبت ذاتها في السبؼ الظابم مً الػام ذاجه
ً
 .ملازهت

 جوىز طػس ؿسف الجىُه الؤطترلُني ملابل الدولاز زلاٌ ؤطبىغحن 12الؼيل زكم 

 

 الين:

 
ً
 ًً 110.19 اهسفم الحن في بداًت جداولاجه الأطبىغُت مسجلا

يي   الظابم الأطبىع في ؤغلم ؤن بػد للدولاز الأمسٍ
ً
 غىد) مظخلسا

ي 110.16 مظخىي  بُاهاث اكخـادًت  بػدي(، ًً للدولاز الأمسٍ

مىخـف الأطبىع  جداولاث الحن في بِىما ازجفؼ، 3كػُفتًاباهُت 

يي  109.28لُغلم غىد مظخىي وآزسه  هدُجت ًً للدولاز الأمسٍ

ازجفاع الولب غلى الحن هملاذ آمً واهسفاق مػظم ماػساث 

الللم مً اهدؼاز فحروض في ظل خالت الأطىاق الػاالإُت، 

 وىزوها، وجباها همى الاكخـاد الػالمي.

 جطىر سعز صزف الين الياباوي ملابل الدولار خلال أسبىعين 13ركم  لالشك

 

                                                           
3
ٌ  واهىن  ػهس في ًاباوي ًً ملُاز 152.5 بلى الخجازي  العجص ازجفؼ    2019 غام مً الأو

 .ذاجه الػام مً الظابم الؼهس في ًاباوي ًً ملُاز 85.2 مً
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 اليىان:

  غلى اهسفاق الُىان جداولاجه الأطبىغُت افخخذ
ً
مسجلا

يي للدولاز ًىان 6.8669  الظابم الأطبىع في ؤغلم ؤن بػد الأمسٍ

 
ً
يي للدولاز ًىان 6.8598 مظخىي  غىد) مسجفػا هدُجت  (الأمسٍ

جم جداوٌ جفش ي فحروض وىزوها، و اهسفاق الولب غلى الحن مؼ 

يي في ًىم الازىحن  الُىان غىد ؤدوى مظخىي ملابل الدولاز الأمسٍ

، هدُجت جـاغد االإساوف بؼإن فحروض وىزوها، 27/01/2020

 وجابؼ اهسفاكهغلاق الػدًد مً الؼسواث الىبري واالإخاحس، وب

في جداولاث مىخـف الأطبىع وآزسه لُغلم غىد مظخىي 

يي ًىان ل 6.9367 مؼ اطخمساز اهسفاق الولب لدولاز الأمسٍ

االإساوف االإخـاغدة بؼإن اهدؼاز الفحروض بظبب غلُه هدُجت 

 مىطم الظفس بمىاطبت اخخفاٌ الـحن بلدوم الػام الجدًد.

 جطىر سعز صزف اليىان ملابل الدولار خلال أسبىعين 14الشكل ركم 

 

 :بخكىيًال

ً خُث  زلاٌ جداولاتها الأطبىغُت جباًً ؤداء غملت البخيىٍ

  جداولاتها الأطبىغُت بداًتفي  اهسفلذ
ً
 87638.20 مسجلت

يي دولاز  الأطبىع في ؤغللذ ؤن بػد للىخدة الىاخدة ؤمسٍ

  الظابم
ً
يي دولاز 87875.40 مظخىي  غىد) مسجفػت للىخدة  ؤمسٍ

هدُجت اهسفاق الولب غلى الاطدثمازاث غالُت ( الىاخدة

 في جداولاث مىخـف الأطبىع  ازجفػذ بِىما، االإساهس
ً
مسجلت

يي للىخدة الىاخدة بػد ادزاج غملت  87663.90 دولاز ؤمسٍ

ت الاطترالُت، ومً زمّ  ً كمً الـىادًم الاطدثمازٍ البخيىٍ

 مظخىي  خغلم غىدغادث للاهسفاق في جداولاث نهاًت الأطبىع ل

يي دولاز 87447.10 اهسفاق  بظببللىخدة الىاخدة  ؤمسٍ

فحروض وىزوها  لى الاطدثمازاث غالُت االإساهسة بػدالولب غ

 .والظىت الـِىُت الجدًدة

ًجوىز طػس ؿسف  15الؼيل زكم   ملابل الدولاز زلاٌ ؤطبىغحن البخيىٍ

 

 أسعار السلع

 الذهب:

  جابؼ الرهب ازجفاغه في جداولاجه
ً
 17561.25 الأطبىغُت مسجلا

يي دولاز   ؤغلم ؤن بػد للأوهـت، ؤمسٍ
ً
 الظابم الأطبىع في مسجفػا

يي دولاز 17560.30 مظخىي  غىد) ي الىكذ الري ف( للأوهـت ؤمسٍ

ًخدىن فُه االإظدثمسون مً جىجساث مظخمسة في الؼسق 

يي في مجلع  الأوطى وبحساءاث مداهمت السئِع الأمسٍ

الأطبىع  مىخـف بِىما اهسفم الرهب في جداولاث الؼُىر،

 
ً
يي للأوهـت  17556.70مسجلا  ازجفاع الدولاز هدُجت دولاز ؤمسٍ

ىُت حُدة  ببُاهاث اكخـادًت ؤمسٍ
ً
يي مدغىما لُػىد  ،1الأمسٍ

سجفؼ  17571.90في جداولاث نهاًت الأطبىع لُغلم غىد مظخىي  وٍ

 
ً
يي للأوهـت هدُجت ً بكباٌدولاز ؤمسٍ غلى االإلاذاث  االإظدثمسٍ

ً مً جباها همى الاكخـاد  بظبب مساوفالآمىت  االإظدثمسٍ

 ق غدد هبحر مً الؼسواث الـِىُت مؼ اهدؼازالـُني بػد بغلا 

 فحروض وىزوها.

 

 

                                                           
1
ً الثاوي مً غام 7.4ازجفػذ مبُػاث االإىاشٌ بيظبت   % غلى ؤطاض طىىي في ػهس حؼسٍ

 بـ 2019
ً
 % في الؼهس الظابم مً الػام ذاجه.4.9، ملازهت
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 جطىر سعز الذهب خلال أسبىعين 16الشكل ركم 

 

 الىفط:

  في بداًت جداولاجه ازجفاغهالىفى  جابؼ
ً
 الأطبىغُت مسجلا

يي دولاز 65.20   ؤغلم ؤن بػد للبرمُل ؤمسٍ
ً
 الأطبىع في مسجفػا

يي دولاز 64.85 مظخىي  غىد) الظابم خُث  ،للبرمُل( ؤمسٍ

ازجفػذ ؤطػاز الىفى بػد بغلاق كاغدجحن هبحرجحن لإهخاج الخام 

في لُبُا وطى خـاز غظىسي وهى ما ًثحر مساهس باهسفاق 

، بِىما خاد في جدفلاث الىفى مً البلد الػلى في مىظمت ؤوبً

لُغلم غىد  مىخـف الأطبىع وآزسه في جداولاثاهسفم 

يي 60.69مظخىي  جساحػذ ؤطػاز خُث  ،للبرمُل دولاز ؤمسٍ

بفػل االإساوف مً ؤن جفش ي فحروض  %2الىفى ؤهثر مً 

ًـِب الجهاش الخىفس ي ميؼإه الـحن كد ًسفم الولب غلى 

 .الىكىد بذا ؤكس بالىمى الاكخـادي

 جطىر سعز الىفط خلال أسبىعين 17الشكل ركم 

 

 :الغاس الطبيعي

  جداولاجهجابؼ الغاش الوبُعي اهسفاكه في 
ً
 الأطبىغُت مسجلا

يي دولاز 1.94 تل ؤمسٍ واهُت يل ملُىن وخدة خسازٍ  ؤن بػد 1بسٍ

  ؤغلم
ً
 دولاز 2 مظخىي  غىد) الظابم الأطبىع في مىسفلا

يي واهُتل ؤمسٍ ت بسٍ ( هدُجت ازجفاع يل ملُىن وخدة خسازٍ

االإػسوق مىه بػد دزىٌ دوٌ غدة في مجاٌ اهخاج الغاش 

لُا،الوبُعي في ول مً الؼسق الىطى  وجابؼ  وػماٌ افسٍ

لُغلم غىد وآزسه الأطبىع  مىخـف جداولاث اهسفاكه في

يي  1.89ظخىي م واهُت دولاز ؤمسٍ ت بسٍ ليل ملُىن وخدة خسازٍ

س جفُد بإن  هدُجت ازجفاع االإػسوق مً الغاش الوبُعي بػد جلازٍ

طترفؼ بهخاحها مً الغاش الوبُعي بمػدٌ ًتراوح بحن زوطُا 

 .2020 غام في (1.5-2%)

 خلال أسبىعين الغاس الطبيعيجطىر سعز  19الشكل ركم 

 

 

                                                           
1
ت  ت: ، 1000BTUلخيىن  MBTU غسفذ الىخدة الحسازٍ  British thermal unit)بالإهجلحزً

BTU  ؤوBtu)،  ؤكُف الحسف اللاجُنيخُث M  ًت  1000الري ٌػبر غ بلى الىخدة الحسازٍ

واهُت، وبرلً ٌػني االإسخـس الؤهجلحزي  ت  MBTU البرً واهُتؤلف وخدة خسازٍ  دوك ،بسٍ

ب الخباط ف الغسٍ  ًدظبب هرا الخػسٍ
ً
  ا

ً
لىظام الىخداث االإتري  لدي الىاض خُث ؤهه هبلا

  Mحػني 
ً
  ملُىها

ً
ؤي ملُىن.  Megaازخـازا ليلمت  Mخُث ٌؼيل خسف  ،ولِع ؤلفا

ملُىن  1غً للخػبحر  MMBTUالخػبحر  االإهخمىن ولخفادي جلً الالخباطاث فِظخسدم 

واهُت ت بسٍ واهُت )ًسمص لها  1، خُث وخدة خسازٍ ت بسٍ ( MMBTUملُىن وخدة خسازٍ

ت ملدازها  28726حػادٌ  متر مىػب غاش، وذلً باغخباز ؤن االإتر االإىػب ٌػوي هاكت خسازٍ

40  ٌ  .مُجا حى
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 أوراق عمل بحثيت:

 على االإاليت السياست صدماث جكلفت ؛صىدوق الىلد الدولي

 1:الاجخماعي الزفاه

 الؤهفاق جبدث هره الدزاطت في هُفُت جإزحر جسفُلاث

ت اداث الخلدًسٍ بُت والصٍ خُث الاحخماعي،  في السفاه اللسٍ

ٌ حظخسدم  الصخـُت غلى مظخىي  السفاهُت بُاهاث خى

 في الأفساد مً ملُىن  هـف مً ؤهثر الاكخـاد الجصئي حغوي

 غً الىلي الاكخـاد بُاهاث ، بكافت بلىؤوزوبُت دولت 13

مً ؤبسش  .(2007-1980) الفترة زلاٌ االإالي الاهدماج غملُاث

؛ بن
ً
 الاهدماج غملُاث الىخائج التي جىؿلذ بليها الدزاطت، ؤولا

  الفسدي، السفاه في طلبي جإزحر لها االإالي
ً
 بلى حظدىد غىدما جددًدا

 ؤطىؤ جإزحر السواجب لخفم ًيىن  ؤهثر وبـىزة. الؤهفاق زفم

 للأدبُاث زئٍت حدًدةبحن ً الاطخيخاج هرا. الصخص ي السفاه في

 لها الؤهفاق غلى اللائمت االإالي الاهدماج غملُاث ؤن جىضح التي

  ؤكل بهخاج جيلفت
ً
 غلى اللائمت االإالي بػملُاث الاهدماج ملازهت

 زظازة بحن مفاكلت الظُاطت ؿىاع ًىاحه كد هىا. اللسائب

؛ حظاغد .االإالي للخىخُد الظُاطُت والخيلفت الؤهخاج
ً
 زاهُا

 طػس وطُاطاث ،(الاهىماغ) الىلدًت االإـاخبت الظُاطاث

س ،(الخسفُم) الـسف  جسفُف في االإاٌ زؤض جدفلاث وجدسٍ

 غً الػاهلحن الأفساد ؤن هما ،االإالي للخىخُد السفاه جيلفت

؛  .االإالي الخىخُد لـدماث زاؿت بـىزة مػسكىن  الػمل
ً
زالثا

 ًخطح( وبًسلىدا الدهمازن) بلدًً غلى جدلُل زاؾ غىد بحساء

. السفاهُت جيالُف ًىلد كد الخىطعي االإالي الخىخُد ختى ؤهه

 ؤزباز ؤنها غلى الؤهفاق جسفُلاث كساءة ًخم لا لرلً، بكافت

اداث ملازهت حُدة بُت بالصٍ  بذا الخـىؾ وحه غلى اللسٍ

 التي الػامت الظلؼ في جسفُلاث غلى جىوىي  الأولى واهذ

 اللائم الخفظحر الؤًسلىدًت الحالت جاهد خحن في. الأطس جلدزها

 الحالت خحن ؤن الخىطعي، االإالي للخىخُد الخىكػاث غلى

ظهس الدهمازهُت
ُ
لسؤ لا الؤهفاق فُلاثجس ؤن ج

ُ
  ج

ً
 ؤنها غلى دائما

 كد االإالي الخىخُد زفاه غىاكب فةن وبالخالي،". طازة ؤزباز"

                                                           
1
IMF, The (Subjective) Well-Being Cost of Fiscal Policy Shocks N.20/5, Jan, 

2020. 

؛ ؤهدث  .بلد بيل الخاؿت واللىاغد الثلافت غلى حػخمد
ً
وؤزحرا

 ؿىاع مظاغدة في حظهم كد الدزاطت غلى ؤن هره الىخائج

 جيالُف جللُل ؤحل مً االإالي الخىخُد بخـمُم الظُاطت

 هى الاكخـادًت للظُاطت النهائي الهدف خُث ؤن. السفاه

 الاهدماج غملُاث جـمُم فةن هرلً،. الاحخماعي السفاه حػظُم

 ؤن ػإهه خد مً ؤدوى بلى السفاه زظائس جللُل بهدف االإالي

 .الاخخجاحاث وفسؾ الظُاطُت جيلفتها مً ًللل

ردود  مً العدًد واحدة، صدمتصىدوق الىلد الدولي؛ 

  2:السياست

جبدث هره الدزاطت في مجمىغت الأدواث التي ٌظخسدمها ؿىاع 

االإاٌ، اطخسدمذ  زؤض جدفم ؿدماث الظُاطت الإىاحهت

 لاطخجاباث اليامل الخىشَؼ لخلدًس الىمُت االإدلُت الخىكػاث

ت االإدافظ جدفم لـدماث االإظخلبلُت الظُاطت  20لـ الاطدثمازٍ

 زُازاث مً مخىىغت مجمىغت وفهم الىاػئت الأطىاق مً

مً ؤبسش الىخائج التي جىؿلذ  االإدزوطت، الػُىت غبر الظُاطت

؛ واحه
ً
 الأطىاق في الظُاطاث ؿاوػى بليها الدزاطت؛ ؤولا

  الىاػئت
ً
  جددًا

ً
 االإاٌ زؤض جدفلاث بدازة في ًخمثل متزاًدا

 ما  التي واالإخللبت الىبحرة
ً
وواهذ  ،زازحُت غىامل جدسههاغالبا

 مخجاوظت غحر االإاٌ زؤض جدفم لـدماث الظُاطت اطخجاباث

ٌ  ؤن خحن في البلدان، حمُؼ في  طػس بمسوهت طمذ بػم الدو

هما  الـدماث، لامخـاؾ ؤداة بمثابت ًيىن  وؤن ؿسفها

 الىلدًت الظُاطت مثل الظُاطت ؤدواث آزسون اطخسدم

( وؤدواث الظُاطاث FXIوالخدزل بظىق اللوؼ الأحىبي )

ت ) (. CFMsوكىابى جدفلاث زؤض االإاٌ ) (MPMsالاختراشٍ

؛ جسجبى زُازاث الظُاطت االإسخلفت لدي البلدان بمساوف
ً
 زاهُا

 االإلدزة السدود االإثاٌ، طبُل غلى .بالدوٌ هفظها زاؿت مسخلفت

( )هىالً ازخلافاث FXIالخدزلاث في طىق اللوؼ الأحىبي ) مً

 بحن البلدان مً خُث الخدزلاث في طىق اللوؼ الأحىبي فُما

 طىق  وغمم ،الػمىمُت االإحزاهُت في اللػف هلان بحجم ًخػلم

 بىلان بًجابُت غلاكت غلى الػثىز  اللوؼ الأحىبي( خُث جم

                                                           
2
IMF, One Shock, Many Policy Responses, N. 20/10, Jan, 2020. 
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  وجسجبى الػمىمُت االإحزاهُت في اللػف
ً
 طىق  بػمم غىظُا

 غلاكت وحىد مً الخدلم ًمىً لا الػملاث الأحىبُت، بِىما

 الهُيلُت البلد زـائف كائمت جلُِم في هرا ما ٌظهم طببُت،

لت البلدان بػم اطخجابت طبب جفظس كد التي مػُىت.  بوسٍ

؛
ً
ؤدواث  مثل الخىمُلُت الظُاطت ؤدواث اطخسدام ؤن زالثا

ت ) وكىابى جدفلاث زؤض االإاٌ  (MPMsالظُاطاث الاختراشٍ

(CFMsالتي ) االإحزاهُت في اللػف هلان جساهم حظتهدف 

 في ًيىن  ؤن ًمىً الػمىمُت
ً
ص مفُدا  الظُاطت اطخللالُت حػصٍ

خظاطُت  ٌػصش  الأدواث هره جفػُل ؤن ًبدوهما  الىلدًت،

 الدوزٍت للخوىزاث ىمىذحُت(ال) ىلدًتال ظُاطتال اطخجاباث

؛ ؤهدث الدزاطت ؤن اطخسدام .االإخىكػت االإدلُت
ً
 ؤدواث وؤزحرا

 للظُاطت مظاخت لخلم الخللُدًت غحرالىلدًت  الظُاطت

خلم الػدًد مً االإياطب، بلا ؤنها اللـحر  االإدي غلى الىلدًت

كد جىوىي غلى الػدًد مً الػىاكب غحر االإلـىدة غلى االإدي 

ل والتي  الظُاطت في مهمت مفاكلاث بلى جادي كد الوىٍ

طُاطاث هلدًت  البلدان حظخسدم االإاكخت، بكافت لرلً كد

 جللُدًت لإغاكت بغادة جىظُم الاكخـاد غلى االإظخىي الىلي. غحر

 الأسبىع اكخصاد

 في أفزيليا
ً
 :إثيىبيا؛ الأسزع همىا

لُا غسب الـىماٌبزُىبُا  جلؼ  هدى مظاختها وجبلغ ،ػسق بفسٍ

وفم  وظمت ملُىن  108.4 هدى طيانها وغدد ،²هم ملُىن  1.1

زاوي ؤهبر دولت مً خُث  ، وحػخبر بزُىبُا2018جلدًساث غام 

لُا،   و غدد الظيان في ؤفسٍ
ً
بحن  واخدة مً ؤطسع الدوٌ همىا

188  
ً
لى السغم مً ، لىً غفي ؿىدوق الىلد دولت غلىا

 
ُ
دسش في الللاء غلى الفلس االإدكؼ، لا جصاٌ بزُىبُا الخلدم االإ

واخدة مً ؤفلس البلدان في الػالم، ذلً بظبب الىمى الظياوي 

ؼ غً ؤطىؤ مىحت حفاف الخغحراث االإىازُت ؤطفسث هما  ،الظسَ

  30مىر 
ً
، مما ؤدي بلى 2016ى وخت 2015 مً في الفترة غاما

 .اوػدام الأمً الغرائي الإلاًحن الؤزُىبُحن

 :الؤجمالي االإحلي الىاجج

يي دولاز ملُاز 84.36 بزُىبُا في االإدلي الىاجج بحمالي بلغ  ؤمسٍ

  ،2018 غام في
ً
يي دولاز ملُاز 81.72 بـ ملازهت  غام في ؤمسٍ

 هدى في بزُىبُا الؤحمالي االإدلي الىاجج كُمت وجمثل ،2017

 االإسجبت الخدماث في كواع ًإحي الػالمي، الاكخـاد مً% 0.14

 لواعال ًلُه الؤحمالي االإدلي الىاجج مً% 43.6 بيظبت الأولى

 مً% 21.6 بيظبت ـىاغتال كواع زم ،%34.8 بيظبت الصزاعي

 .الؤحمالي االإدلي الىاجج

 :االإحلي الىاجج همى

  بزُىبُا اكخـاد سجل
ً
  ،2018 غامفي % 9.2 بمػدٌ همىا

ً
ملازهت

 هجاحالػام الظابم، ٌػىد ذلً بلى % في 7.7بمػدٌ همى بلغ 

ذ في الظىىاث الأزحرة في فخذ  الؤؿلاخاث الحيىمُت التي ؤحسٍ

ؤدث بلى التي الاكخـاد ؤمام الاطدثمازاث الأحىبُت االإباػسة 

لُت اثالخىطؼ في الصزاغت والـىاغ  .الخدىٍ

 الخضخم: معدل

واهىن  ػهس  في% 19.5 في بزُىبُا الظىىي  الخطخم مػدٌ سجل

 بمػدٌ  ،2019 غام مًالأوٌ 
ً
% في الؼهس الظابم 20.8ملازهت

 الخطخم مػدٌ اهسفم ػهسي؛ ؤطاض غلى مً الػام ذاجه،

ٌ  ػهس في  م 2019مً غام  واهىن الأو
ً
  ،%0.56سجلا

ً
ملازهت

 .% في الؼهس الظابم مً الػام ذاجه0.74بمػدٌ 

 :البطالت معدل

 2018 غام في %19.1 في بزُىبُا البوالت مػدٌ سجل
ً
، ملازهت

 .2016% في غام 16.9بمػدٌ 

 :الخجاري العجش 

 في االإحزان الخجازي بلغ بزُىبُا سجلذ 
ً
ملُاز دولاز  2.7عجصا

يي في السبؼ الثاوي مً غام   بعجص بلغ 2019ؤمسٍ
ً
 2.9، ملازهت

يي في السبؼ الظابم مً الػام ذاجه  خُث، ملُاز دولاز ؤمسٍ

ملُىن  766.7 لخبلغ هدى% 11.52 بمػدٌ الـادزاث ازجفػذ

يي، واهسفلذ الىازداث دولاز  هدى لخبلغ% 3.82 بمػدٌ ؤمسٍ

يي. دولاز ملُاز 3.42  ؤمسٍ
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 الاحخياطي الأجىبي:

 3.013بزُىبُا مً الىلد الأحىبي والرهب  بلغذ اخخُاهُاث

يي في غام   دولاز ملُاز 3.022 بـ ملازهت 2017ملُاز دولاز ؤمسٍ

يي  الظابم. الػام في ؤمسٍ

 :والحكىمي الخارجي الدًً

 دولاز ملُاز 26.05 هدى لُبلغ لإزُىبُا الخازجي الدًًزجفؼ ا

يي   ،2017 في ؤمسٍ
ً
يي دولاز ملُاز 24.82 بـ ملازهت الػام  في ؤمسٍ

 بحمالي مً% 60 مػدٌ الحيىمُت الدًىن  وسجلذ ،الظابم

 .2018 غام في للبلاد االإدلي الىاجج

 :الأعمال بيئت

  190 بحن مً 159 االإسجبت بزُىبُا اخخلذ
ً
 طهىلت في اكخـادا

 .2019 لػام الدولي البىً جـيُفاث وفم الأغماٌ ممازطت

س في مـىفت دولت 140 بحن مً 126 االإسجبت في حاءث هما  جلسٍ

 غام في الػالمي الاكخـادي االإىخدي وؼسه الري الخىافظُت

2018. 

 :الائخماوي الخصييف

مؼ  Bبزُىبُا غىد االإظخىي  Standard & Poor'sووالت  جـىف

غىد  Fitchوجـىفها ووالت  جىكػاث مظخلبلُت مظخلسة،

وجـىفها ووالت ، طلبُتمؼ جىكػاث مظخلبلُت  Bاالإظخىي 

Moody's ظخىي االإ غىدB1  جىكػاث مظخلبلُت طلبُت  مؼ

.
ً
 ؤًلا
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 :أهم االإؤشزاث الاكخصادًت العاالإيت

 البلد

البوالت مػدٌ الخطخم الىاجج االإدلي الؤحمالي  االإحزان الخجازي  طػس الفائدة 

 latest latest latest طىىي  ػهسي  طىىي  زبعي

الىلاًاث االإخددة 

ىُت  الأمسٍ
%2.1 Q3 %2.1 Q3 %0.2 Dec %2.3 Dec %3.5 Dec %1.75 Dec -43.1 يي  Nov ملُاز دولاز ؤمسٍ

 Nov ملُاز ًىزو Q3 %1.2 Q3 %0.3 Dec %1.3 Dec %7.5 Nov %0 Dec 20.7 0.2% مىولت الُىزو

واهُا  Nov ملُاز حىُه اطترلُني Q3 %1.1 Q3 %0   Dec %1.3 Dec %3.8  Nov %0.75 Dec 4.03 0.4 % بسٍ

يي Q3 %1.7 Q3 %0.4 Dec %3 Dec %4.6 Dec %6.25 Dec 12.27 0.8% زوطُا  Nov ملُاز دولاز ؤمسٍ

يي Q4 %6 Q4 %0 Dec %4.5 Dec %3.62 Q4 %4.15 Jan 47.21 1.5% الـحن  Dec ملُاز دولاز ؤمسٍ

ًاباوي ًًملُاز  Q3 %1.70 Q3 %0.1  Dec %0.8 Dec %2.2 Nov %-0.1 Dec -152.5 0.4% الُابان  Dec 

يي Q3 %0.9 Q3 %0.74 Dec %11.84 Dec %13.4 Oct %11.25 Jan -2.23 0.4% جسهُا  Nov ملُاز دولاز ؤمسٍ

يي Q2 %4.5 Q3 % 1.21 Dec %7.35 Dec %7.6 Dec %5.15 Dec -11.25 1% الهىد  Dec ملُاز دولاز ؤمسٍ

يي Q3 %1.7 Q3 %0.5 Q3 %1.7 Q3 %5.1 Dec %0.75 Dec 4.0 0.4% اطترالُا  Nov ملُاز دولاز ؤمسٍ

يي Q2 %5.6 Q3 %-0.2 Dec %7.1 Dec %7.8 Q3 %12.25 Nov -3 5.7% مـس  Nov ملُاز دولاز ؤمسٍ

يي Q2 %1.9 Q3 %0.3  Dec %0.6 Dec %19.1 Q3 %4  Oct -1.23 1.8% الأزدن  Nov ملُاز دولاز ؤمسٍ

 لبىان
 

%1 2018 %2.71 Dec %3.17 Nov %6.2 2018 %10 Nov -972.5 يي  Nov ملُىن دولاز ؤمسٍ

 
 

 

 

 


