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 سعر صرف الدولار المريكي مقابل اليورو: صرف الدولار المريكي مقابل اليورو سعر  1 الشكل

 أمام اليورو في بداية 
ً
تداولاته اليوم شهد الدولار الأمريكي تراجعا

دولار أمريكي مقارنة ببداية تداولاته في  1.0893% ليسجل 1.02بنسبة.

 (.1الشكل رقم) .دولار أمريكي لليورو الواحد   1.0783اليوم السابق

 الدولار المريكي مقابل الروس ي الروبلسعر صرف  2الشكل 

 

 الذهبسعر أونصة:  

ارتفع سعر أونصة الذهب في بداية تداولاته اليوم 

امريكي مقارنة ببداية تداولاته في دولار  2,037ليسجل%0.49بنسبة

 دولار أمريكي للأونصة 2,027اليوم السابق

المريكي:مقابل الدولار  سعر صرف الروبل الروس ي 

 أمام الدولار الأمريكي في بداية تداولاته 
ً
شهد الروبل الروس ي استقرارا

 الواحد،روبل روس ي للدولار الأمريكي  89.81اليوم عند مستوى 

 .(2 الشكل رقم)

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 برميل النفط الخام )برنت(  سعر تطور  3الشكل 

 

:أسعار الطاقة 

سعر برميل النفط )برنت( في بداية تداولاته اليوم  ارتفع؛ النفط-

 بالإغلاق 74.84 % ليبلغ.0.78بنسبة 
ً
 السابقدولار أمريكي مقارنة

 (.3امريكي للبرميل، )الشكل رقم  دولار74.26

سعر المتر المكعب من الغاز )نيميكس( في  ارتفعالغاز الطبيعي؛ -

  أمريكي دولار66.98ليسجل  %5.33بنسبة بداية تداولاته 
ً
مقارنة

 .للمتر المكعبولار امريكي د 63.59بالإغلاق السابق 

 الأمريكي الدولارب القمحطن سعر  تطور   4لشكلا

 

:أسعار الغذية  

 %0.01بنسبة  سعر طن القمح في بداية تداولاته اليوم ارتفع ؛القمح-

 دولار 269.47مقارنة بالإغلاق السابق يأمريك دولار 269.49 ليبلغ

 ).4، )الشكل رقمللطن امريكي

% 1.88بنسبة سعر طن السكر في بداية تداولاته  انخفض؛ السكر-

امريكي  دولار639السابقأمريكي مقارنة بالإغلاق  دولار 627ليبلغ 

 (.5للطن، )الشكل رقم

% 3.13بنسبة طن الرز في بداية تداولاته اليوم  انخفض سعر :الرز -

دولار أمريكي  352.00مقارنة بـ  للطن يكي أمردولار  341.00ليسجل

 . للطن الواحد في اليوم السابق

 الدولار الأمريكيطن السكر بسعر  تطور   5لشكلا

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 BIS/ Firm heterogeneity, capital misallocation and optimal monetary policy, November 2023. 

 

 

 

 النقدية المثلى:رأس المال والسياسة غير الفعال لتخصيص ال 

، كما تشكل السياسة TFPالتخصيص غير الفعال لرأس المال عبر الشركات قد يؤدي إلى انخفاض كبير في إنتاجية العامل الإجمالية 

 للقرارات الاستثمارية التي تتخذها الشركات، ولكن إذا استجابت الاستثمارات الثابتة بطرق مختلفة للتغيرات في ا
ً
 مهما

ً
ياسة لسالنقدية محركا

 النقدية فمن الممكن أن تؤثر الأخيرة على سوء تخصيص رأس المال وإنتاجية عوامل الإنتاج، في السابق كان تصميم ال
ً
 سياسة النقدية تقليديا

كزي ر يأخذ الإنتاجية الإجمالية على أنها أمر مسلم به، وفي نموذج العمود الفقري للسياسة النقدية )النموذج الكنزي الجديد( يواجه البنك الم

اسة النقدية قادرة على مقايضة بين تثبيت استقرار التضخم وتقليص انحرافات الناتج القصيرة الأجل عن مستواه المحتمل، وإذا كانت السي

 أن يفكر في الكيفية التي قد تؤثر بها قراراته عل
ً
انب جى التأثير على سوء التخصيص وإنتاجية عوامل الإنتاج، فيتعين على البنك المركزي أيضا

نشطة للغاية، كما هو العرض في الاقتصاد وذلك في الأمد المتوسط، وقد تكون هذه الاعتبارات ذات أهمية في مراحل السياسة النقدية ال

 الحال في البيئة التضخمية الحالية.

تسعى ورقة أعدت لصالح بنك التسويات الدولية إلى تسليط الضوء على العلاقة بين السياسة النقدية وسوء تخصيص رأس المال في 

ذج ينشأ فيه سوء تخصيص رأس المال الجديد وانعكاساته على السياسة النقدية المثلى، ولتحقيق ذلك قامت بتطوير نمو  النموذج الكنزي 

 من الاحتكاكات المالية، وقدمت أدلة تجريبية مستخدمة بيانات دقيقة عن الشركات.

ية حيث بين النموذج قيام الشركات ذات العائد المرتفع على رأس المال بزيادة استثماراتها بقوة أكبر وذلك استجابة لتوسع السياسة النقد

 يدفع البنك المركزي إلى توسع نقدي غير متوقع للحد من سوء التخصيص وبالتالي تقليل سوء التخ
ً
 جديدا

ً
صيص، حيث تخلق هذه الميزة حافزا

بشكل مؤقت، ومع ذلك فإن استقرار الأسعار هو الاستجابة المثالية للطلب أو للصدمات المالية أو الصدمات الإنتاجية وعوامل الإنتاج، 

 لمركزي الالتزام بسياسة معينة فإن هذه السياسة المثالية هي استقرار الأسعار.وبعبارة أخرى إذا استطاع البنك ا

؛ تلعب السياسة النقدية أهمية كبيرة على مستوى الاستثمار والإنتاجية والأسعار، وذلك في ظل شروط اقتصادية ملائمة في سورية

تيجة معدلات التضخم المرتفعة الناجمة عن عوامل متعددة طبيعية، حيث يزداد دورها صعوبة أكبر في دعم تلك المستويات في سورية ن

 
ً
اقتصادية وغير اقتصادية سواء كانت محلية أو خارجية، والتي تدفعها إلى اتباع إجراءات لكبح جماح التضخم الأمر الذي قد ينعكس سلبا

شاط الاقتصادي، وتعديل السياسات النقدية بطبيعة الحال على الإنتاج ، وذلك حتى يتم  تخفيض معدلات التضخم للمستوى الضروري للن

لتكون أكثر توسعية لاسيما لدعم الاستثمار، وتمكين المصرف المركزي من الاستجابة المثلى لواقع تطورات السوق والاقتصاد بهدف دعم 

 القطاعات الاقتصادية المختلفة وتحقيق التخصيص الأمثل لرؤوس الأموال في الشركات والمشاريع المختلفة.

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 هم المؤشرات الاقتصادية العالمية والدول المجاورة:أ 

 

 

 

 

 البلد
 التضخم الناتج المحلي الإجمالي

معدل 

 البطالة
التجاري الميزان  سعر الفائدة  

 latest Latest Latest سنوي  شهري  سنوي  ربعي

الولايات 

المتحدة 

 المريكية

%-1.4Q1 %3.4 Q1 %1 May %8.6 May %3.5 May %1.75 Jun -87.08 مليار دولار أمريكي Apr 

منطقة 

 اليورو
%0.3 Q1 %5 Q1 %0.8 May %8.1 May %6.8  Apr %0 May -32.44 مليار يورو Apr 

المملكة 

 المتحدة
%0.8 Q1 %8.7 Q1 %.0.7 May %9.1 May %3.8 Apr %1.25  Jun -8.5 

مليار جنيه 

 استرليني
Apr 

 Jan مليار دولار أمريكي Q4 %3.5 Q1 %0.1  May %17.1 May %4  Apr 9.5 Jun  % 21.17 0.8-% روسيا

 May مليار دولار أمريكي Q1 %4.8 Q1 %-0.2  May %2.1 May %5.9 May %3.7 Jun 78.76 1.3 % الصين

 May مليار ين ياباني Q1 %0.2 Q1 %0.2 May %2.5 May %2.5  Apr %-0.1  Jun -2.39 0.2-% اليابان

 Apr مليار دولار أمريكي Q1 %7.3 Q1 %2.98  May %73.5 May %11.3  Apr %14  Jun -6.110 1.2 % تركيا

 Apr مليار دولار أمريكي Q4 %4.1Q1 %1.43  Apr %7.79 Apr %7.8  Apr %4.4  May -20.07 1.84% الهند

 Apr مليار دولار استرالي Q1 % 3.3 Q1 %.2.1  Mar %5.1  Mar % 3.9 May %0.85 Jun 10.5 0.8% استراليا

 Apr مليار دولار أمريكي Q1 %5.4 Q1 %1.1 May %13.5 May %7.2 Q1 %11.25 Jun -1.7  2 % مصر

 Dec مليار دولار أمريكي Q2 %  2.6 Q1 %0.5  May %4.4  May %23.3 Q4 %3.75 Jun -0.682 1.2% الردن

 لبنان
%-15  

2020 

% -20.3 

2020 
% 7.85 May %211.43May %6.6 2020 %7.75  Mar 0.653 مليار دولار أمريكي   Dec 


