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غ، أو  حػضًله بأي قيل مً الأقياٌ صون حمُؼ الحلىق مدفىظت الإهغف ؾىعٍت االإغهؼي، لا ٌؿمذ بئغاصة إنضاع هظا الخلغٍ

دت إلى االإهضع.  كترٍ في خاٌ الاكخباؽ مىه الؤقاعة بهىعة مغحػُت نغٍ إطن زُي مؿبم مً مهغف ؾىعٍت االإغهؼي. وَ

 لللىاهحن الىافظة االإخػللت بدماًت خلىق االإؤلف.
ً
 وطلً جدذ َائلت االإؿاءلت اللاهىهُت وفلا
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 الأسبىعي الاكخصادي الخلزيز  

 08/2020 العدد

 ملخص:

الاكخصاد السىري: 

 ،يي واهسفاى أؾػاع الظهب االإدلُت، واعجفاع مؤقغ اؾخلغاع ؾػغ نغف اللحرة الؿىعٍت أمام الضولاع الأمغٍ

 ؾىق صمكم للأوعاق االإالُت.

 2019لػام  1مهغف ؾىعٍت االإغهؼي: اؾخدلاق قهاصاث الؤًضاع باللحرة الؿىعٍت الؤنضاع عكم. 

.هُئت الاؾدثماع الؿىعٍت: حؿهُل الؤحغاءاث وجسفٌُ الخيالُف غبر مكغوع االإدُت الىاخضة 

العزبيت الاكخصاداث: 

 ً؛ اهسفاى مػضٌ الخطخم في قهغ واهىن الثاوي مً غام  .2020البدغٍ

 2020لبىان؛ اعجفاع مػضٌ الخطخم في قهغ واهىن الثاوي مً غام. 

الاكخصاداث العالميت: 

 في قهغ قباٍ مً غام مؤقغ الثلت الاكخهاصًت مىُلت الُىعو؛ اعجفاع ول مً؛ مؤقغ زلت االإؿتهلً و

 .2020في قهغ واهىن الثاوي مً غام ، ومػضٌ الؤكغاى الأؾغي 2020

 ىُت؛ يي في الغبؼ الغابؼ مً غام الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ  .2019همى الاكخهاص الأمغٍ

 2019هىضا؛ همى الاكخهاص في قهغ واهىن الأوٌ مً غام. 

 ل؛ اعجفاع مػضٌ البُالت في قهغ واهىن الثاوي مً غام  .2020البراػٍ

:ُاهُا   .2020تهلً في قهغ قباٍ مً غام اعجفاع مؤقغ زلت االإؿ بغٍ

 ،اث الخضمي اث الخهيُعي في قهغ الهحن: اهسفاى ول مً؛ مؤقغ مضًغي االإكترً ومؤقغ مضًغي االإكترً

 .2020قباٍ مً غام 

:2020اعجفاع مػضٌ البُالت، واهسفاى مبُػاث الخجؼئت في قهغ واهىن الثاوي مً غام  الُابان. 

 اث الخهيُعي في قهغ قباٍ مً غام جاًلاهض؛ اهسفاى مؤقغ مضًغي  .2020االإكترً

ب الترهحز غلى البلضان الهكت واالإخأزغة بالهغاغاث. :البىً الضولي؛ بُان صحفي
َّ
 إنهاء الفلغ االإضكؼ ًخُل

:أوراق عمل بحثيت 

.نىضوق الىلض الضولي؛ جأزحر الهغاع وغضم الاؾخلغاع الؿُاس ي في الأػماث االإهغفُت للبلضان الىامُت 

ػغيت للمساَغ.نىض
ُ
 وق الىلض الضولي؛ الضًىن االإجزلُت وأؾػاع االإىاػٌ االإ

:اكخصاد الأسبىع 

.ؾلىفاهُا؛ اكخهاص نىاعي مؼصهغ 
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 مصزف سىريت المزكشي:

 :سعز صزف الليرة السىريت ملابل العملاث الزئيست

سعز الصزف حسب اليشزة الزسميت الصادرة عً مصزف 

 سىريت المزكشي:

خافظ ؾػغ نغف اللحرة الؿىعٍت غلى اؾخلغاعه أمام الضولاع 

يي زلاٌ جضاولاجه الأؾبىغُت غىض مؿخىي  لحرة  438الأمغٍ

ؾىعٍت، بِىما بلغ ؾػغ نغف اللحرة الؿىعٍت ملابل الُىعو 

 بمؿخىي  477.62
ً
 475.32لحرة ؾىعٍت في نهاًت الأؾبىع، ملاعهت

 
ً
 اهسلحرة ؾىعٍت في بضاًت الأؾبىع، مسجلا

ً
لحرة  2.30كضعه  فايا

 (.1%( )الكيل عكم  0.48ؾىعٍت )بمػضٌ 

جعىر سعز صزف الليرة السىريت ملابل الدولار الأمزيكي واليىرو 1الشكل ركم   

 

سعز الصزف حسب وشزة المصارف والصزافت الصادرة عً 

 مصزف سىريت المزكشي:

اؾخلغ ؾػغ نغف اللحرة الؿىعٍت زلاٌ جضاولاجه الأؾبىغُت 

يي غىض مؿخىي   704لضي اللُاع االإهغفي أمام الضولاع الأمغٍ

يي بِىما بلغ ؾػغ نغف اللحرة  لحرة ؾىعٍت للضولاع الأمغٍ

لحرة ؾىعٍت في نهاًت الأؾبىع،  767.89الؿىعٍت ملابل الُىعو 

 بمؿخىي 
ً
  764.19ملاعهت

ً
لحرة ؾىعٍت في بضاًت الأؾبىع، مسجلا

 
ً
%( )الكيل عكم 0.48لحرة ؾىعٍت )بمػضٌ  3.70كضعه  اهسفايا

2.) 

سعز صزف الليرة السىريت في وشزة وسعي المصارف 2الشكل ركم   

 

 أسعار الذهب في السىق المحلي:

لحرة ؾىعٍت في  384400كحراٍ(  18بلغ ؾػغ غغام الظهب )غُاع 

 بمؿخىي نهاًت الأؾبىع مل
ً
لحرة ؾىعٍت في بضاًت  394600اعهت

 
ً
 الأؾبىع مسجلا

ً
لحرة ؾىعٍت )بمػضٌ  14200كضعه  اهسفايا

لحرة  444800كحراٍ(  21%(، وبلغ ؾػغ غغام الظهب )غُاع 3.03

 بمؿخىي 
ً
لحرة ؾىعٍت  464200ؾىعٍت في نهاًت الأؾبىع ملاعهت

 
ً
 في بضاًت الأؾبىع مسجلا

ً
عٍت لحرة ؾى  14400كضعه اهسفايا

ؾػغ الأوههت  اهسفٌهما (، 3%( )الكيل عكم 3.03)بمػضٌ 

 بملضاع 
ً
يي بيؿبت  109.9غاالإُا  %.6.55صولاع أمغٍ

 ؾػغ غغام الظهب باللحراث الؿىعٍت زلاٌ أؾبىغحن 3الكيل عكم 

 

المصدر: الجمعيت الحزفيت للصياغت وصىع المجىهزاث والأحجار الكزيمت بدمشم، 

 .مصزف سىريت المزكشي 

410
420
430
440
450
460
470
480
490

16
/0

2/
20

20

17
/0

2/
20

20

18
/0

2/
20

20

19
/0

2/
20

20

20
/0

2/
20

20

22
/0

2/
20

20

23
/0

2/
20

20

24
/0

2/
20

20

25
/0

2/
20

20

26
/0

2/
20

20

27
/0

2/
20

20

29
/0

2/
20

20

 ليرة سىريت

يي  ؾػغ نغف الُىعو ؾػغ نغف الضولاع الأمغٍ
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 ليرة سىريت

يي  ؾػغ نغف الُىعو ؾػغ نغف الضولاع الأمغٍ
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 ليرة سىريت/غزام

 21ؾػغ غغام الظهب غُاع  18ؾػغ غغام الظهب غُاع 
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 سىق دمشم للأوراق الماليت:

( DWXسجل االإؤقغ الػام لؿىق صمكم للأوعاق االإالُت )

 إلى مؿخىي 
ً
 بمؿخىي  64365.75 اعجفاغا

ً
 64331.12 هلُت ملاعهت

%، 0.55هلُت في جضاولاث الأؾبىع الؿابم بيؿبت اعجفاع بلغذ 

َػىص هظا الاعجفاع في االإؤقغ الػام لؿىق صمكم إلى اعجفاع و 

ل بيؿبت قغواث هي:  6 أؾهم االإهغف الضولي للخجاعة والخمىٍ

بيؿبت اعجفاع بلغذ وبىً البرهت ؾىعٍت %، 21.36اعجفاع بلغذ 

بيؿبت اعجفاع بلغذ  الػلُلت للخأمحن الخيافلي%، و 2.33

وقغهت %، 1.6 بلغذ وبىً الكام بيؿبت اعجفاع%، 1.72

وبىً بُمى  %،0.8بيؿبت اعجفاع بلغذ إؾمىذ الباصًت 

سجلذ بِىما %، 0.57بيؿبت اعجفاع بلغذ  ي الفغوس يالؿػىص

 كُمت الخضاولاث الأؾبىغُت الؤحمالُت 
ً
 317إلى مؿخىي  اهسفايا

 بمؿخىي  ملُىن 
ً
لحرة ؾىعٍت في  ملُىن  355لحرة ؾىعٍت، ملاعهت

حجم الخضاوٌ إلى مؿخىي  واهسفٌجضاولاث الأؾبىع الؿابم، 

 بمؿخىي  ألف 432
ً
جضاولاث  ؾهم في ألف 543ؾهم، ملاعهت

نفلت  654الأؾبىع الؿابم، وكض قملذ هظه الخضاولاث 

 بـ 
ً
 نفلت في الأؾبىع الؿابم. 833ملاعهت

 الخضاولاث الُىمُت لؿىق صمكم للأوعاق االإالُت 4الكيل عكم 

 

 المصدر سىق دمشم للأوراق الماليت، مصزف سىريت المزكشي.

ؾُُغ كُاع االإهاعف غلى الحهت الأهبر مً جضاولاث الؿىق، 

% في جضاولاث الأؾبىع 94.77خهخه إلى مؿخىي خُث اعجفػذ 

 بمؿخى 
ً
في جضاولاث الأؾبىع الؿابم،  %83.52 ي الحالي ملاعهت

% في 2.96إلى مؿخىي  الهىاغتخهت كُاع  بِىما اهسفًذ

 بمؿخىي 
ً
جضاولاث  في %6.31جضاولاث الأؾبىع الحالي ملاعهت

إلى مؿخىي  الخأمحنخهت كُاع واهسفًذ  ،الأؾبىع الؿابم

 بمؿخىي  2.26%
ً
 في %6.33في جضاولاث الأؾبىع الحالي ملاعهت

خهت كُاع الاجهالاث ، واهسفًذ جضاولاث الأؾبىع الؿابم

 بمؿخىي 0.01إلى مؿخىي 
ً
% في جضاولاث الأؾبىع الحالي ملاعهت

بِىما لم ًجغ أي جضاوٌ  ،الؿابمفي جضاولاث الأؾبىع  3.80%

 بـ 
ً
غلى كُاع الخضماث في جضاولاث الأؾبىع الحالي ملاعهت

لم ًجغ أي جضاوٌ  في خحن ،% في جضاولاث الأؾبىع الؿابم0.03

 الؼعاغت. غلى كُاع

 الحصت السىكيت لكل كعاع 5الشكل ركم 

 

 المصدر سىق دمشم للأوراق الماليت، مصزف سىريت المزكشي.

وحاء جغجِب الكغواث مً خُث وؿب الاؾخدىاط وحجم 

 بيؿبت البرهت ؾىعٍت بىً الخضاوٌ غلى الىدى الآحي؛ 
ً
مخهضعا

ؾىعٍت بىً و ؾهم،  1404142وحجم جضاوٌ  %43.42اؾخدىاط 

% وحجم جضاوٌ 34.81بيؿبت اؾخدىاط  الضولي الؤؾلامي

% وحجم 6.00وبىً الكغق بيؿبت اؾخدىاط ؾهم،  1774694

% 4.28وبىً الكام بيؿبت اؾخدىاط ؾهم،  264070جضاوٌ 

ل ؾهم، 204366وحجم جضاوٌ   واالإهغف الضولي للخجاعة والخمىٍ
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 هلُت

(ؽ.ملُىن ٌ)كُمت الخضاوٌ  ألف ؾهم)حجم الخضاوٌ   ( 

هلُت)كُمت االإؤقغ  ( 

 المصارف
94.77% 

 الاتصالات
0.01% 

 التأمين
2.26% 

 الصناعة
2.96% 
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قغهت و ؾهم،  234743% وحجم جضاوٌ 3.75بيؿبت اؾخدىاط 

 74865وحجم جضاوٌ  %2.95بيؿبت اؾخدىاط  إؾمىذ الباصًت

بيؿبت اؾخدىاط  الػلُلت للخأمحن الخيافليوقغهت ؾهم، 

وبىً بُمى الؿػىصي ؾهم،  174303جم جضاوٌ % وح1.89

ؾهم،  54855% وحجم جضاوٌ 1.36الفغوس ي بيؿبت اؾخدىاط 

ي خحن لم جخجاوػ وؿب الاؾخدىاط باليؿبت للكغواث الأزغي ف

1.% 

 الاكخصاد المحلي:

 :المسخجداث الاكخصادًت المحليت

اسخحلاق شهاداث الإًداع بالليرة : مصزف سىريت المزكشي 

 :2019لعام  1الإصدار ركم السىريت 

بئًفاء الالتزاماث  23/01/2020كام مهغف ؾىعٍت االإغهؼي في 

االإترجبت غلُه بسهىم قهاصاث الؤًضاع باللحرة الؿىعٍت 

 04/02/2019، والتي جم إنضاعها في 2019لػام  1الؤنضاع عكم 

لت ؾػغ الفائضة الثابذ   100%، وبلُمت اؾمُت 4.5وفم َغٍ

ل اللُم ملُىن لحرة ؾىعٍت  للكهاصة الىاخضة، خُث جم جدىٍ

ش   21/02/2020الاؾمُت للكهاصاث التي اؾخدلذ بخاعٍ

واالإسههت ليل مهغف مكاعن، وغلُه حػض الكهاصاث 

،  2019لػام  1االإسههت بمىحب الؤنضاع عكم 
ً
مُفأة خىما

خُث جم جثبُذ غملُت اَفائها غلى سجل االإلىُت لكهاصاث 

ت الضًً الػام الؤًضاع باللحرة الؿىعٍت االإ مؿىن لضي مضًغٍ

والأوعاق االإالُت. وكض بلغ غضص االإهاعف االإؿخدلت للُم 

مهغف، وبلغ إحمالي اللُمت الاؾمُت للكهاصاث  16الكهاصاث 

 ملُاع لحرة ؾىعٍت. 130.3االإؿخدلت 

هيئت الاسدثمار السىريت: حسهيل الإجزاءاث وجخفيض 

 :الخكاليف عبر مشزوع المحعت الىاحدة

ىُت حػمل هُ ئت الاؾدثماع الؿىعٍت غلى جىفُظ الؿُاؾاث الىَ

ت ت ومىاهبت مً زلاٌ  الاؾدثماعٍ ؼ البِئت الاؾدثماعٍ حػؼٍ

الخىحهاث والضغم الحيىمي لليكاٍ الاؾدثماعي وويػها 

بحن مضًغ غام الهُئت أهه جم جدلُم كض و ، مىيؼ الخىفُظ

ع إهجاػاث مخلضمت في مجاٌ أصاء وجىفُظ مهام الهُئت غبر مكغو 

حهت في مغهؼ زضمت  26جمثُل  مً زلاٌاالإدُت الىاخضة 

  ،االإؿدثمغ
ً
زضماث كُاغُت حضًضة والخأمُىاث إلى  إيافت

الاحخماغُت والػمل والتربُت والخسُُِ الؤكلُمي والؤغلام 

 .والػضٌ والىفِ والثروة االإػضهُت والؿُاخت والصحت

غ الثاوي غكغ للاؾدثماع ف الهُئت أنهذ وكض ي ؾىعٍت إغضاص الخلغٍ

، والظي ٌػىـ نىعة واكػُت وقفافت غً االإىار الاؾدثماعي 

ؿلِ الًىء غلى ول الآلُاث والؤحغاءاث اللاهىهُت  وَ

ت والضاغمت للاؾدثماع   ،واالإؤؾؿاجُت الخدفحزً
ً
إغضاص  إلى إيافت

غ غً واكؼ الاؾدثماع في كُاغاث الاؾمىذ  صعاؾاث وجلاعٍ

ت ىث الىباجُت والأصوٍ  22ؾخلباٌ أهثر مً اإلى إيافت  ،والؼٍ

 
ً
  وفضا

ً
  أحىبُا

ً
وجىكُؼ  ،وعحاٌ أغماٌ ؾىعٍحن مً الخاعج وغغبُا

مظهغحي جفاهم مؼ إًغان وعوؾُا البًُاء في مجاٌ حصجُؼ 

 الاؾدثماع وإًضاع مظهغجحن ممازلخحن مؼ الػغاق وؾلُىت غمان.

 الاكخصاداث العزبيت:

في شهز كاهىن الثاوي مً معدل الخضخم  البحزيً؛ اهخفاض

 :2020عام 

مً  قهغ واهىن الثاويفي  %0.1 الؿىىي مػضٌ الخطخم  سجل

  2020غام 
ً
 مً الػام الؿابم، في الكهغ الؿابم% 1.2 بـملاعهت

ػىص ، 2019 قهغ جمىػ مً غاممػضٌ جطخم مىظ  أصوى وهى وَ

 ،واالإُاغم والفىاصق ،الؿىً ول مً؛ ى جيلفتااهسف طلً إلى

والؿلؼ ، الىلل، و االإكغوباث غحر الىدىلُتو غظًت الأ و

اؾخلغ الغكم اللُاس ي  ؛غلى أؾاؽ قهغي . و والخضماث االإخىىغت

بػض  ،2020في قهغ واهىن الثاوي مً غام  لأؾػاع االإؿتهلً

 مً الػام الؿابم. في الكهغ الؿابم %0.9بيؿبت  اهىماقه

في شهز كاهىن الثاوي مً عام معدل الخضخم  ارجفاع لبىان؛ 

2020: 

قهغ واهىن في % 10.04الؿىىي إلى لخطخم اعجفؼ مػضٌ ا

 بـ  ،2020 الثاوي مً غام
ً
% في الكهغ الؿابم مً 6.96ملاعهت



 

 

 (08/2020لعدد )ا

5 

قهغ واهىن الأوٌ مىظ للخطخم ، وهى أغلى مػضٌ الػام الؿابم

خُث جىاحه البلاص أؾىأ أػمت اكخهاصًت مىظ  ،2012 مً غام

ػىص طلً إلى . 1990نهاًت الحغب الأهلُت في غام  أؾػاع ع ااعجفوَ

. والىلل، الأغظًت واالإكغوباث غحر الىدىلُتو، الؿىً ل مً؛و

% 2.13فػذ أؾػاع االإؿتهلىحن بيؿبت اعج ؛غلى أؾاؽ قهغي و 

 اعجفاغها بيؿبت، بػض 2020في قهغ واهىن الثاوي مً غام 

 .مً الػام الؿابم في الكهغ الؿابم.% 2.71

 الاكخصاد الأوروبي:

 ؛اليىرومىعلت 

 :2020في شهز شباط مً عام ثلت المستهلك  ارجفاع مؤشز 

في ( هلُت 6.6-) إلىمؤقغ زلت االإؿتهلً في مىُلت الُىعو  اعجفؼ

 بـ )، 2020 قهغ قباٍ مً غام
ً
( هلُت في الكهغ 8.8-ملاعهت

ػىص طلً إلى ،الؿابم مً الػام طاجه  االإخفائلت جىكػاث الأؾغ  وَ

غملُاث  حغاءوهىاًاهم ل بالىيؼ الاكخهاصي الػام  ًخػلمفُما 

 قغاء هبحرة.

ارجفاع مؤشز الثلت الاكخصادًت في شهز شباط مً عام 

2020: 

 %0.9اعجفؼ مؤقغ الثلت الاكخهاصًت في مىُلت الُىعو بيؿبت 

  ،2020 قهغ قباٍ مً غامفي  هلُت 103.5إلى لُهل 
ً
ملاعهت

وهى أغلى  هلُت في الكهغ الؿابم مً الػام طاجه، 102.6بـ 

ػىص طلً إلى . 2019أًاع مً غام قهغ مؿخىي مىظ  جدؿً وَ

 .الثلت بحن االإهىػحن، وملضمي الخضماث

في شهز كاهىن الثاوي مً عام ارجفاع معدل الإكزاض الأسزي 

2020: 

اللغوى االإلضمت إلى الأؾغ في مىُلت الُىعو بيؿبت  اعجفؼ مػضٌ

لُىن ًىعو في  6.24لخهل إلى % 3.7 قهغ واهىن الثاوي مً جغٍ

  ،2020 غام
ً
مً الػام  في الكهغ الؿابم %3.6بيؿبت  ملاعهت

قهغ واهىن في الؤكغاى الأؾغي مىظ اعجفاع هى أهبر و  ،الؿابم

 .2008 الأوٌ مً غام

 الاكخصاد الأمزيكي:

همى الاكخصاد الأمزيكي في الزبع  الىلاًاث المخحدة الأمزيكيت؛

 :2019الزابع مً عام 

يي بيؿبت  مً غام في الغبؼ الغابؼ  %2.1هما الاكخهاص الأمغٍ

صون حغُحر غً مػضٌ همىه في الغبؼ الؿابم مً الػام ، 2019

ػىص طلً إلى ، طاجه هما  ،ع مػضٌ الاؾتهلان الصخص يااعجفوَ

 بيؿبت 
ً
يي همىا ، 2019في غام % 2.3خلم الاكخهاص الأمغٍ

 بـ 
ً
في الػام الؿابم، وهى أصوى مػضٌ همى مىظ غام  %2.9ملاعهت

2016. 

 :2019مى الاكخصاد في شهز كاهىن الأول مً عام كىدا؛ ه

قهغ غلى أؾاؽ قهغي في  %0.3هما الاكخهاص الىىضي بيؿبت 

 بىمىه بيؿبت 2019واهىن الثاوي مً غام 
ً
% في 0.1، ملاعهت

ػىص طلً إلى همى  الكهغ الؿابم مً الػام الؿابم،  ؛ول مًوَ

 وكُاع الخػضًً.، وكُاع الخضماث كُاع الهىاغت،

ل؛ ارجفاع معدل البعالت في شهز كاهىن الثاوي مً عام البراسي

2020: 

% في قهغ واهىن الثاوي مً غام 11.2سجل مػضٌ البُالت 

 بـ 2020
ً
% في الكهغ الؿابم مً الػام الؿابم؛ 11، ملاعهت

ملُىن شخو  11.91خُث اعجفؼ غضص الػاَلحن غً الػمل إلى 

 بـ 2020في قهغ واهىن الثاوي مً غام 
ً
ملُىن  11.63، ملاعهت

 .في الكهغ الؿابم مً الػام الؿابم شخو

عاوي:  الاكخصاد البرً

 :2020في شهز شباط مً عام  ارجفاع ثلت المستهلك

ُاوي بملضاع   ) 2اعجفػذ زلت االإؿتهلً البرً
ً
( 7-هلُت مسجلت

وهى الاعجفاع الثالث غلى  2020هلُت في قهغ قباٍ مً غام 

مً االإؤقغاث الخمؿت  مؤقغاث الخىالي، خُث جدؿيذ زلازت

 االإايُت،  12الغئِؿت؛ الىيؼ الاكخهاصي غلى مضاع الـ 
ً
قهغا
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اث  12والىيؼ الاكخهاصي زلاٌ الأقهغ الـ  االإلبلت، واالإكترً

 الىبحرة.

 سيىي:الاكخصاد ال 

 ؛الصين

اث الخدمي اهخفاض  في شهز شباط مً مؤشز مدًزي المشترً

 :2020عام 

اث  في الهحن إلى مؿخىي  ضميالخاهسفٌ مؤقغ مضًغي االإكترً

 بـ 2020 قهغ قباٍ مً غامفي هلُت  29.6كُاس ي بلغ 
ً
 ملاعهت

، وؾِ جهاغض مً الػام طاجه في الكهغ الؿابمهلُت  54.1

التي أصث إلى  الؤنابت بفحروؽ وىعوها االإساوف بكأن اهدكاع 

اهسفًذ  ، خُثإحغاءاث الحجغ الهحي وكُىص الؿفغ

 ،جللهذ الػمالت هما، خاعحُتالُلباث الجضًضة واالإبُػاث ال

 ذ جيلفت االإضزلاث اهسفًو 
ً
  اهسفايا

ً
اهسفاى عؾىم  ؼمخاصا

 .الؤهخاج

اث الخصييعيااهخف في شهز شباط  ض مؤشز مدًزي المشترً

 :2020مً عام 

اث الخهيُعي في الهحن إلى  اهسفٌ مؤقغ مضًغي االإكترً

 2020 قهغ قباٍ مً غامفي هلُت  35.7مؿخىي كُاس ي بلغ 

 بـ
ً
غح في الكهغ الؿابمهلُت  50.0 ملاعهت  ؼمً الػام طاجه، وٍ

ؼ  طلً إلى فحروؽ وىعوها الظي غُل ؾلؿلت لالاهدكاع الؿغَ

، جضًضةالُلبُاث ال ول مً؛ اهسفٌ خُث الخىعٍض في البلاص.

اث الكغاء الجضًضة، هما خهضًغ الوأوامغ  اهسفًذ مؿخىٍ

 .وجللهذ الػمالت

 اليابان:

 :2020في شهز كاهىن الثاوي مً عام ارجفاع معدل البعالت 

قهغ واهىن الثاوي في % 2.4اعجفؼ مػضٌ البُالت في الُابان إلى 

 بـ ،2020 مً غام
ً
مً الػام  في الكهغ الؿابم% 2.2 ملاعهت

ملُىن  1.6 إلىغضص الػاَلحن غً الػمل  اعجفؼ خُث ،الؿابم

 ملا ،2020 غام مً الثاوي واهىن  قهغفي 
ً
في  ملُىن  1.5 بـ عهت

 الكهغ الؿابم مً الػام الؿابم.

في شهز كاهىن الثاوي مً عام مبيعاث الخجشئت اهخفاض 

2020: 

في % 0.4مبُػاث الخجؼئت غلى أؾاؽ ؾىىي بيؿبت  اهسفًذ

% 2.6بيؿبت  ها، بػض اهسفاي2020 قهغ واهىن الثاوي مً غام

الغابؼ غلى هى الكهغ و  مً الػام الؿابم، في الكهغ الؿابم

ػىص طلً إلىهسفاىالا مً  الخىالي ول بُػاث مى ااهسف . وَ

غلى و  .، والآلاث واالإػضاثوالؿُاعاث الأخظًت،واالإلابـ مً؛ 

قهغ  في %0.6اعجفػذ مبُػاث الخجؼئت بيؿبت  ؛أؾاؽ قهغي 

 ، 2020واهىن الثاوي مً غام 
ً
في % 0.2بيؿبت  هااعجفاغب ملاعهت

 .ابمقهغ واهىن الأوٌ مً الػام الؿ

اث الخصييعي ؛ اهخفاض جاًلاهد في شهز مؤشز مدًزي المشترً

 :2020شباط مً عام 

اث الخهيُعي إلى  في  هلُت 49.5اهسفٌ مؤقغ مضًغي االإكترً

 بـ ،2020 قهغ قباٍ مً غام
ً
هلُت في الكهغ  49.9 ملاعهت

هىماف في وكاٍ أؾغع وجحرة ا وهي. الؿابم مً الػام طاجه

ً اوؼ مىظ ااالإه ػىص طلً إلى، 2019 لثاوي مً غامقهغ حكغٍ  وَ

 .والخىظُفالجضًضة، والُلبُاث  ،مً الؤهخاج هسفاى ولا

 المىظماث والهيئاث الدوليت:

ب التركيز  ؛ بيان صحفي:البىك الدولي
َّ
إنهاء الفلز المدكع ًخعل

 على البلدان الهشت والمخأثزة بالصزاعاث:

غها الهاصع بػىىان " صغذ مجمىغت البىً الضولي إنهاء في جلغٍ

ب الترهحز غلى البلضان الهكت واالإخأزغة 
َّ
الفلغ االإضكؼ ًخُل

إلى يغوعة اجساط إحغاءاث غاحلت في البلضان التي " بالهغاغاث

حػاوي مً الهكاقت والهغاع والػىف لللًاء غلى الفلغ االإضكؼ 

أنضعث اؾتراجُجُت للخػامل مؼ جلً و في أهداء الػالم، 

ل والخبراث الأ  وياع حكخمل غلى مجمىغت مً أصواث الخمىٍ

للخهضي لهظه الخدضًاث في البلضان طاث الضزل االإىسفٌ 
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واالإخىؾِ غلى الؿىاء، وطلً في يىء اؾخمغاع أوياع الأػماث 

  .التي َاٌ أمضها، وما لها مً آزاع ؾلبُت غلى الاكخهاص
ً
ووفلا

غ الجضًض للأخضار، فئهه  فئهه إطا اؾخمغ االإؿاع الحالي ؛للخلغٍ

 2030بدلىٌ غام 
ً
، ؾُػِل ما ًهل إلى زلثي الفلغاء فلغا

 في البلضان الهكت واالإخأزغة بالهغاغاث
ً
بحن  .مضكػا غ أن وٍ الخلغٍ

 ؾلبُت هائلت غلى 
ً
ف آزاعا ِّ

 
سل

ُ
الأوياع الهكت واالإخأزغة بالهغاع ج

عأؽ االإاٌ البكغي، وجسفٌ إهخاحُت وصزل الىاؽ زلاٌ 

و ِّ
 
لل

ُ
ؼ  .الحغان الاحخماعي والاكخهاصي خُاتهم، وج ِّ

 
غه

ُ
وج

لت الأحل الإؿاغضة البلضان   غلى االإؿاهضة َىٍ
ً
الاؾتراجُجُت أًًا

اصة  غلى الخسلو مً أوياع الهكاقت، بىؾائل مً بُنها ػٍ

الاؾدثماعاث في االإكغوغاث الهغحرة واالإخىؾُت التي حػخبر 

ت لخلم الىظائف وجدفحز الىمى الاكخهاصي.  يغوعٍ

ٌ االإؤؾس ي، وطلً مً وحػؼػ  لُت هظا الخدىُّ اصة االإىاعص الخمىٍ ػٍ

اصة عأؽ االإاٌ الػام للبىً الضولي، وغملُت ججضًض  زلاٌ ػٍ

االإىاعص التي جمذ االإىافلت غليها في الآوهت الأزحرة للمؤؾؿت 

ملُاع صولاع  20اقخملذ غلى أهثر مً التي الضولُت للخىمُت و 

يي للخػامل مؼ أوياع الهكاقت وا لهغاع والػىف، أمغٍ

ل الضولُت حغُحراث غلى  جغي البىً الضولي ومؤؾؿت الخمىٍ ُُ وؾ

ض مً االإىظفحن واالإىاعص   مؿخىي الػملُاث مثل إعؾاٌ مؼٍ

ه الأوياع، والضزىٌ في قغاهت مؼ إلى البلضان االإخأزغة بهظ

حهاث غضة فاغلت غلى الهػُضًً الضولي واالإدلي. وكض حػهضث 

ل الضولُت وال ىوالت الضولُت لًمان الاؾدثماع مؤؾؿت الخمىٍ

ض بضعحت هبحرة مً مؿاهضتهما لاؾدثماعاث اللُاع  بأن جؼٍ

الخام في الاكخهاصاث االإخأزغة بأوياع الهكاقت والهغاع 

 والػىف.

 أسىاق المال العزبيت والدوليت:

 البىرصت العزبيت:

اهسفًذ أؾىاق االإاٌ الػغبُت في نهاًت جضاولاتها الأؾبىغُت، 

الظي اعجفؼ  MASIالإؤقغ الغئِـ للبىعنت االإغغبُت باؾخثىاء ا

 0.82بيؿبت بلغذ 
ً
هلُت بضغم مً  124380.29% مسجلا

كُاغاث االإؤؾؿاث الػامت، والىفِ والغاػ الُبُعي، 

 DFMGIاالإالي  صبيوالهىاغت، بِىما اهسفٌ مؤقغ ؾىق 

 5.39بيؿبت بلغذ 
ً
هلُت بًغِ مً كُاغاث  24590% مسجلا

الاؾدثماع، والػلاعاث، والخضماث، واهسفٌ االإؤقغ الغئِـ 

ت   5.19بيؿبت بلغذ  EGX30للبىعنت االإهغٍ
ً
% مسجلا

هلُت بًغِ مً كُاغاث االإىاعص الأؾاؾُت،  134008.94

والاجهالاث، والخىىىلىحُا، هما اهسفٌ االإؤقغ الػام 

 4.73بيؿبت بلغذ  TASI الؿػىصي
ً
هلُت  74628.34% مسجلا

بًغِ مً كُاغاث الؿُاخت، والخضماث، والػلاعاث ، 

بيؿبت  AMGNRLXوهظلً اهسفٌ االإؤقغ الػام الأعصوي 

 0.78بلغذ 
ً
مً كُاغاث بًغِ هلُت  14835.92% مسجلا

 االإهاعف، والػلاعاث، والخضماث.

 جعىر أهم مؤشزاث الأسىاق العزبيت خلال أربعت أسابيع 6الشكل ركم 

 

 الأمزيكيت:الأسهم 

ىُت في نهاًت جضاولاتها  اهسفًذ مؤقغاث الأؾىاق الأمغٍ

 زؿائغ 
ً
ُت هبر مىظ الأػمت االإالُت الػاالإحػض الأالأؾبىغُت مسجلت

غهحز الأؾىاق غلى جضاغُاث فحروؽ في ظل اؾخمغاع ج 2008غام 

مىظمت الصحت الػاالإُت جلُُمها لفحروؽ بػض أن عفػذ  وىعوها
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 وىعوها إلى صعحت "زُحر 
ً
ػت حضا " بؿبب وجحرة الخفش ي الؿغَ

ومضي جأزحره غلى ، للمغى في هدى زمؿحن صولت غلى الأكل

الحالي، هخائج أغماٌ الكغواث الػاالإُت في الغبؼ الأوٌ مً الػام 

 ،االإالُتو االإؤؾؿاث الػامت، خُث سجلذ زؿائغ في كُاغاث 

، والخىىىلىحُا؛ خُث اهسفٌ مؤقغ الىفِ والغاػ الُبُعيو 

DJI  12.36بيؿبت بلغذ 
ً
هلُت،  254409.36 % مسجلا

 11.49بيؿبت بلغذ  S&P500واهسفٌ مؤقغ 
ً
 % مسجلا

بيؿبت بلغذ  NASDAQهلُت، هما اهسفٌ مؤقغ  24954.22

10.54 
ً
 هلُت. 84567.37 % مسجلا

ىُت زلاٌ أعبػت أؾابُؼ 7الكيل عكم   جُىع أهم مؤقغاث الأؾىاق الأمغٍ

 

 الأسهم الأوروبيت:

اهسفًذ الأؾهم الأوعوبُت في نهاًت جضاولاتها الأؾبىغُت 

 اكم جفش يظل جف يف أعبػت أقهغ يلدسجل أصوى مؿخىي ف

ٍض مً واهدكاعه إلى االإؼ  ،قماٌ إًُالُا يوىعوها ف فحروؽ

 الأالإاوي DAX30، خُث اهسفٌ مؤقغ البلضان خىٌ الػالم

 12.44بيؿبت بلغذ 
ً
هلُت بًغِ مً  114890.35 % مسجلا

كُاغاث الخىىىلىحُا، والؿلؼ الاؾتهلاهُت، والخجؼئت، 

% 11.94بيؿبت بلغذ  الفغوس ي CAC40واهسفٌ مؤقغ 

 
ً
هلُت بًغِ مً كُاغاث االإالُت،  54309.90 مسجلا

ُاوي  FTSE100والخضماث، والخجؼئت، هما اهسفٌ مؤقغ  البرً

 11.12بيؿبت بلغذ 
ً
هلُت بًغِ مً  64580.61 % مسجلا

 اث الهىاغت، واالإؤؾؿاث الػامت، والخجؼئت.كُاغ

 جعىر أهم مؤشزاث الأسىاق الأوروبيت خلال أربعت أسابيع 8الشكل ركم 

 

 الأسهم السيىيت:

ت زلاٌ جضاولاتها  اهسفًذ مؤقغاث الأؾىاق االإالُت الآؾُىٍ

ً  اػصًاص مساوفهدُجت  الأؾبىغُت هدكاع فحروؽ مً ااالإؿدثمغٍ

وأزغه غلى الاكخهاص الػالمي، خُث اهسفٌ مؤقغ وىعوها 

S&P/ASX200 9.77بيؿبت بلغذ  الأؾترالي 
ً
 % مسجلا

هلُت بًغِ مً كُاغاث االإالُت، واالإؤؾؿاث  64441.20

 الُاباوي NIKIE225الػامت، والخضماث، واهسفٌ مؤقغ 

 9.59بيؿبت بلغذ 
ً
هلُت بًغِ مً  214142.96% مسجلا

كُاغاث الهىاغت، والىلل، واالإالُت، هما اهسفٌ االإؤقغ 

% 7.28بيؿبت بلغذ  NSEI50 الهىضًتالغئِـ للبىعنت 

 
ً
هلُت بًغِ مً كُاغاث الؿلؼ  114201.75 مسجلا

الاؾتهلاهُت، واالإهاعف، والخىىىلىحُا، وهظلً اهسفٌ مؤقغ 

 5.24بيؿبت بلغذ  الهُجي SSECقىغهاي االإغهب 
ً
 % مسجلا

هلُت بًغِ مً كُاغاث الخىىىلىحُا،  24880.30

 والاجهالاث، والهىاغت.
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 جعىر أهم مؤشزاث الأسىاق السيىيت خلال أربعت أسابيع 9الشكل ركم 

 

 الأسهم الزوسيت:

أغللذ بىعنت مىؾيى جضاولاتها الأؾبىغُت غلى اهسفاى، 

 10.33بيؿبت بلغذ  IMOEXخُث اهسفٌ مؤقغ 
ً
 % مسجلا

، الىفِ والغاػ الُبُعيهلُت بًغِ مً كُاغاث  24785.08

 والهىاغت، والخضماث.

 جعىر مؤشز السىق الزوسيت خلال أربعت أسابيع 10الشكل ركم 

 

 أسعار العملاث:

 اليىرو:

  جضاولاجه الأؾبىغُتاعجفاغه في بضاًت  الُىعو  جابؼ
ً
 مسجلا

يي صولاع 1.0854  الؿابم الأؾبىع في أغلم أن بػض للُىعو أمغٍ

 
ً
يي للُىعو(  1.0848مؿخىي  غىض) مغجفػا هدُجت صولاع أمغٍ

في جضاولاث وجابؼ اعجفاغه  ،1حُضةاكخهاصًت أوعوبُت  بُاهاثل

صولاع  1.1026لُغلم غىض مؿخىي زغه وآالأؾبىع  مىخهف

 ببُاهاث اكخهاصًت أوعوبُت 
ً
يي للُىعو مضغىما  .2حُضةأمغٍ

 جُىع ؾػغ نغف الُىعو ملابل الضولاع زلاٌ أؾبىغحن 11الكيل عكم 

 

 الجىيه الإسترليني:

  جضاولاجه اهسفٌ الجىُه في بضاًت
ً
 1.2929الأؾبىغُت مسجلا

يي صولاع   الؿابم الأؾبىع في أغلم أن للجىُه بػض أمغٍ
ً
 مغجفػا

يي صولاع 1.2964 مؿخىي  غىض)  هدُجت اؾخمغاع  (للجىُه أمغٍ

ٌ  االإساوف ُاهُا  خى مً الاجداص زغوج فىيىي صون اجفاق لبرً

الأؾبىع  مىخهف جضاولاثفي  وجابؼ الجىُه اهسفايه، الأوعوبي

يي للجىُه 1.2821وآزغه لُغلم غىض مؿخىي  مؼ  صولاع أمغٍ

ُاهُا مً الاجداص الأوعوبي  اؾخمغاع االإساوف خىٌ زغوج بغٍ

ت بضون اجفاق بػض تهضًضها بالاوسحاب مً االإفاوياث  الخجاعٍ

غان مً غام  ، هما 2020مؼ الاجداص الأوعوبي بنهاًت قهغ خؼٍ

داث الُغفحن بأن االإفاوياث مػلضة للهغ االإضة  جفُض جهغٍ

 التي ًجب الخىنل زلالها إلى اجفاق بُنهما.

                                                           
( هلُت في قهغ قباٍ مً غام 6.6-اعجفؼ مؤقغ زلت االإؿتهلً في مىُلت الُىعو إلى )1

 بـ )2020
ً
 ( هلُت في قهغ واهىن الثاوي مً الػام طاجه.8.8-، ملاعهت

 103.5هلُت لُهل إلى  0.9اعجفؼ مؤقغ الثلت الاكخهاصًت في مىُلت الُىعو بيؿبت  .2

 بـ 2020هلُت في قهغ قباٍ مً غام 
ً
هلُت في قهغ واهىن الثاوي مً  102.6، ملاعهت

 الػام طاجه
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 جُىع ؾػغ نغف الجىُه الؤؾترلُجي ملابل الضولاع زلاٌ أؾبىغحن 12الكيل عكم 

 

 الين:

 جابؼ الحن اعجفاغه في بضاًت 
ً
 110.72 جضاولاجه الأؾبىغُت مسجلا

يي ًً   الؿابم الأؾبىع في أغلم أن بػض للضولاع الأمغٍ
ً
 مغجفػا

ي 111.58 مؿخىي  غىض) ( هدُجت اعجفاع يًً للضولاع الأمغٍ

هملاط آمً في ظل اهدكاع فحروؽ وىعوها في غضص الُلب غلُه 

ت والأوعوبُت   ، وجابؼ اعجفاغهوالكغق أوؾُُتمً الضوٌ الآؾُىٍ

لُغلم غىض مؿخىي وآزغه مىخهف الأؾبىع  جضاولاث في

يي  108.08 مؼ اؾخمغاع الُلب غلُه هملاط ًً للضولاع الأمغٍ

مً فحروؽ التي حؿىص الأؾىاق الػاالإُت الهلؼ خالت حغاء آمً 

 .وىعوها

 جعىر سعز صزف الين الياباوي ملابل الدولار خلال أسبىعين 13ركم  لالشك

 

 اليىان:

 جضاولاجه الأؾبىغُت في بضاًت  اهسفايه الُىان جابؼ
ً
 مسجلا

يي للضولاع ًىان 7.0294  الؿابم الأؾبىع في أغلم أن بػض الأمغٍ

 
ً
يي( خُث  7.0271مؿخىي غىض ) مىسفًا ًىان للضولاع الأمغٍ

كام بىً الهحن الكػبي بخدضًض ؾػغ الُىان غىض أصوى مؿخىي 

، بِىما اعجفؼ في 2020له مىظ قهغ واهىن الثاوي مً غام 

 6.9920جضاولاث مىخهف الأؾبىع وآزغه لُغلم غىض مؿخىي 

يي غلب جغاحؼ مػضٌ الىفُاث بفحروؽ  ًىان للضولاع الأمغٍ

 
ً
وهى أصوى مؿخىي له مىظ  ،لت في الُىمخا 29وىعوها مسجلت

، الأمغ الظي ًىحي بئمياهُت الؿُُغة غلى هظا 29/01/2020

% 4الىباء، ومً االإخىكؼ أن ًىىمل الاكخهاص الهُجي بيؿبت 

مؼ اؾخمغاع االإساوف مً اهدكاع  2020في الغبؼ الأوٌ مً غام 

 بيؿبت 
ً
% في 15الفحروؽ، ولىً مً االإغجح أن ًدلم همىا

وطلً هدُجت صغم بىً الهحن  2020لثاوي مً غام الغبؼ ا

 الكػبي للاكخهاص مً زلاٌ الخدفحز االإالي.

 جعىر سعز صزف اليىان ملابل الدولار خلال أسبىعين 14الشكل ركم 

 

 :بخكىيًال

 
ً
ً في بضاًت جضاولاتها الأؾبىغُت مسجلت  اهسفًذ غملت البخيىٍ

يي صولاع 94674.10  أغللذ أن بػض للىخضة الىاخضة أمغٍ

 
ً
 صولاع 94693.50 مؿخىي  غىض) الؿابم في الأؾبىع مغجفػت

يي ( هدُجت اهسفاى الُلب غليها بػض للىخضة الىاخضة أمغٍ
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ؾًُؼ خُث  ،م مكغوع كاهىن لخىظُم الػملاث االإكفغةًجلض

مخُلباث حضًضة للكغواث التي حػمل بالػملاث  هظا اللاهىن 

سلم خماًت ملائمت للمؿتهلىحن مً زلاٌ مُالبت  الافترايُت وٍ

 قغواث الػملاث االإكفغة بالىكف غً أؾمائها االإسجلت كاهىه
ً
 ا

ل ميافدت  وؾُاؾاث ميافدت غؿل الأمىاٌ  الؤعهاب،وجمىٍ

سها اللاهىوي إلى إصاعة الكؤون االإهغفُ ت وجغازُهها وجاعٍ

ىُت يوالخأمحن في ولاًت هُى ححرس  وجابػذ اهسفايها في  ،الأمغٍ

 84728 مؿخىي  غىض لخغلم وآزغهجضاولاث مىخهف الأؾبىع 

ييصولاع  هدُجت اهسفاى الُلب غلى للىخضة الىاخضة  أمغٍ

 الػملاث االإكفغة بؿبب االإساوف مً اهدكاع فحروؽ وىعوها.

ًجُىع ؾػغ نغف  15الكيل عكم   لضولاع زلاٌ أؾبىغحنملابل ا البخيىٍ

 

 أسعار السلع

 الذهب:

  جضاولاجهبضاًت في  اعجفاغهجابؼ الظهب 
ً
 الأؾبىغُت مسجلا

يي صولاع 14676.60   أغلم أن بػض للأوههت، أمغٍ
ً
 في مغجفػا

يي صولاع 14644.60 مؿخىي  غىض) الؿابم الأؾبىع  أمغٍ

 بالُلب  هدُجت اعجفاع الُلب غلى الظهب( للأوههت
ً
مضغىما

غلى االإػاصن الىفِؿت هملاطاث آمىت في ظل جفاكم أػمت فحروؽ 

وآزغه  الأؾبىع مىخهف في جضاولاثوىعوها، بِىما اهسفٌ 

يي للأوههت  14566.70 لُغلم غىض مؿخىي  غلى الغغم صولاع أمغٍ

 في أؾىاق الأؾهم الػاالإُت والهلؼ إػاء الىبحرةمً الخؿائغ 

ً هدى االإػضن  وىعوها فحروؽ الظي غاصة ما ًضفؼ االإؿدثمغٍ

ً غلى غملُاث حجي  الىفِـ هملاط آمً. بؿبب جغهحز االإؿدثمغٍ

اث كُاؾُت في بضاًت الأؾبىع.الأعباح   بػض ونىله الإؿخىٍ

 جعىر سعز الذهب خلال أسبىعين 16الشكل ركم 

 

 الىفغ:

  في بضاًت جضاولاجه اهسفايهالىفِ  جابؼ
ً
 الأؾبىغُت مسجلا

يي صولاع 56.30   أغلم أن بػض للبرمُل أمغٍ
ً
 الأؾبىع في مىسفًا

يي صولاع 58.50 مؿخىي  غىض) الؿابم بفػل للبرمُل(  أمغٍ

اث الُلب الػالمي غلى الىفِ  جهاغض مساوف يػف مؿخىٍ

ؼ لفحروؽ وىعوها زاعج الهحن،  في  وجابؼظل الاهدكاع الؿغَ

لُغلم غىض  وآزغهفي جضاولاث مىخهف الأؾبىع  اهسفايه

يي للبرمُل  50.52مؿخىي  زؿائغه للُىم مً ػمم ُلصولاع أمغٍ

 له سجل الىفِ الخام أصوى مؿخىي خُث الؿابؼ غلى الخىالي، 

غامحن وههف،  فيقهغ، وزام بغهذ أصوى مؿخىي  14 زلاٌ

ؼ لفحروؽ وىعوها زاعج الهحن، وجأزحره  بفػل الاهدكاع الؿغَ

اث الُلب غلى الىكىص، الؿلبي غلى الاكخهاص الػالمي ومؿخ ىٍ

 
ً
إلى جباَؤ جضزل جدالف أوبً بلـ لحماًت الؿىق مً  إيافت

 .اهدكاع هظا االإغىمساَغ 
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 جعىر سعز الىفغ خلال أسبىعين 17الشكل ركم 

 

 :الغاس العبيعي

الأؾبىغُت  جضاولاجهجابؼ الغاػ الُبُعي اهسفايه في بضاًت 

 
ً
يي صولاع 1.827 مسجلا تيل ملُىن ل أمغٍ  وخضة خغاعٍ

ُاهُت   أغلم أن بػض 1بغٍ
ً
 غىض) الؿابم الأؾبىع في مىسفًا

يي صولاع 1.905 مؿخىي  ت ل أمغٍ يل ملُىن وخضة خغاعٍ

ُاهُت ٌ  ساوفاالإ ( وؾِ اعجفاعبغٍ الُلب الػالمي  اهسفاى خى

ؼ لفحروؽ وىعوها  في الغاػ الُبُعيغلى  ظل الاهدكاع الؿغَ

إلى صوٌ غضًضة هئًغان وإًُالُا، وجابؼ اهسفايه  زاعج الهحن

 1.684ؿخىي ملُغلم غىض وآزغه  الأؾبىع مىخهف جضاولاث في

يي  ُاهُت صولاع أمغٍ ت بغٍ بؿبب ليل ملُىن وخضة خغاعٍ

اهسفاى الُلب غلُه بؿبب االإساوف مً اهسفاى الُلب 

 إلى 
ً
الػالمي غلى الُاكت بفػل اهدكاع فحروؽ وىعوها، إيافت

ً االإلبلحنحاث الحغاأن صع   .عة ؾترجفؼ زلاٌ الكهغٍ

                                                           
ت  1 ت: 1000BTUلخيىن  MBTUغغفذ الىخضة الحغاعٍ  British thermal unit، )بالهجلحزً

BTU  أوBtu خُث أيُف الحغف اللاجُجي ،)M  ًإلى الىخضة  1000الظي ٌػبر غ

ُاهُت، وبظ ت البرً ت  MBTUلً ٌػجي االإسخهغ الؤهجلحزي الحغاعٍ ألف وخضة خغاعٍ

 لىظام 
ً
 لضي الىاؽ خُث أهه َبلا

ً
ب الخباؾا ف الغغٍ ُاهُت، وكض ًدؿبب هظا الخػغٍ بغٍ

، خُث ٌكيل خغف  Mالىخضاث االإتري 
ً
 ولِـ ألفا

ً
 Megaازخهاعا ليلمت  Mحػجي ملُىها

 1للخػبحر غً  MMBTUحر أي ملُىن. ولخفاصي جلً الالخباؾاث فِؿخسضم االإهخمىن الخػب

ُاهُت، خُث  ت بغٍ ُاهُت )ًغمؼ لها  1ملُىن وخضة خغاعٍ ت بغٍ ملُىن وخضة خغاعٍ

MMBTU ٌمتر مىػب غاػ، وطلً باغخباع أن االإتر االإىػب ٌػُي َاكت  28426( حػاص

ت ملضاعها  ٌ  40خغاعٍ  .مُجا حى

 خلال أسبىعين الغاس العبيعيجعىر سعز  19الشكل ركم 

 

 :أوراق عمل بحثيت

 الاسخلزار وعدم الصزاع جأثير ؛صىدوق الىلد الدولي

 2 :الىاميت للبلدان المصزفيت الأسماث في السياس ي

 الاؾخلغاع وغضم الهغاع جأزحر جهاغضفي جبدث هظه الضعاؾت 

اصة في الؿابلتزلاٌ الػلىص  الػالم مؿخىي  غلى الؿُاس ي  ػٍ

الىامُت، في خحن أن أغلب  البلضان في االإهغفُت الأػماث خضور

 وغضم للهغاع الاكخهاصي الأزغ في الضعاؾاث الؿابلت جبدث

الؿُاس ي. ومً أبغػ الىخائج التي جىنلذ إليها  الاؾخلغاع

؛ إن
ً
 الؿُاس ي ًغجبُان الاؾخلغاع غضمو  الجزاغاث الضعاؾت، أولا

 الجزاع مضة هما أن االإهغفُت، ػماثحضور الأ ل أهبر باخخمالُت

 ػمتىكىع الأ ل متزاًض باخخماٌ مغجبُت بهىعة إًجابُت

 الاؾخلغاع وغضم لجزاغاثل ًيىن  أن ًمىً هما أهه االإهغفُت،

 البلضان في مباقغة غحر ؾلبُت آزاع واخض بلض في الؿُاس ي

 مهغفُت. أػماث خضور اخخماٌ اػصًاص زلاٌ مً االإجاوعة،

؛ إ
ً
 بػض االإالُت الأػماث خضور هي للاهخلاٌ الغئِؿت اللىاة نزاهُا

 ًيىن  أن خُث ًمىً. الؿُاس ي الاؾخلغاع غضم أو الهغاع

 اللضعة في ؾلبي جأزحر الؿُاس ي الاؾخلغاع وغضم للهغاغاث

 الؤًغاصاث مً ًللل أن ًمىً بضوعه وهظا ما، لبلض الؤهخاحُت

                                                           
2 IMF, The Impact of Conflict and Political Instability on Banking Crises in 

Developing Countries, N.20/41, Feb,2020.  
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ض الحيىمُت ؼٍ  غحر الؤهفاق مً أو غحره الػؿىغي  الؤهفاق وٍ

؛ فُما. مالُت أػماث خضور إلى ًؤصي مما االإىخج،
ً
 ًخػلم أزحرا

 وغضم الهغاع أن الىاضح فمً الؿُاؾاث، غلى االإترجبت بالآزاع

غلى  ؾلبُت واكخهاصًت احخماغُت آزاع لهما الؿُاس ي الاؾخلغاع

ل  أو خالت الهغاع جىاحه التي الحيىماث وغلى ،االإضي الُىٍ

 مػالجت أن حػمل غلى الؿُاس ي أو هلاهما الاؾخلغاع غضم

ت أؾبابها مً زلاٌ  الؿلبُت آزاعها جسفُف ومداولت الجظعٍ

وهىا جأحي  ،وجىفُظها الاكخهاصًت للؿُاؾاث مىاؾب جهمُم

ٌؿهم في  الػاصًت الأوكاث في مىاؾب مالي هظام أهمُت إوكاء

 اخخماٌ جللُل وبالخالي مالُت أػماث خضور اخخماٌ ٌُسفج

 الؿُاؾت ناوعي غلى هما ًجب. قاملت مهغفُت أػماث خضور

 االإهغفُت الأهظمت لأن االإجاوعة البلضان في الجزاغاث إلى الاهدباه

 هظه البلضان. مً ؾلبُت جخػغى لآزاع كض

 المىاسل  وأسعار المنزليت الدًىن ؛ صىدوق الىلد الدولي

عزطت
ُ
 :1للمخاظز الم

 الائخمان وصوعاث الؿىً أؾىاق جبدث هظه الضعاؾت في خالت

ىُت االإخدضة الىلاًاث مً ول في ػض الأمغٍ
ُ
 ؾلامت وهىضا، خُث ح

ت واالإضًىهُت الؿىً أؾىاق ، االإالي للاؾخلغاع مهمت عهحزة الأؾغٍ

  االإؿاهً أؾػاع مىهجُت هظه الضعاؾت جُبمو 
ُ
 ػغيتاالإ

 باؾخسضام في هلا البلضًً ىتمضً 37 مً غُىت غلى للمساَغ

ت عبؼ بُاهاث ومً أبغػ  .(2018-1983زلاٌ الفترة ) ؾىىٍ

؛ جغاحػذ مساَغ ؾىق  ،الىخائج التي جىنلذ إليها الضعاؾت
ً
 أولا

 الائخمان ظغوف جدؿحن زلاٌ مً االإخدضة الىلاًاث في الؿىً

ل  الؿىً ؾىق  جضهىع  أما في هىضا، فلض. ومؤؾؿاث الخمىٍ

جُت ػىص  االإايُت، الللُلت الأغىام مضاع غلى بهىعة جضعٍ وَ

ت الضًىن  مساَغ اعجفاع ؾبب طلً إلى  ؾىق  ومساَغ الأؾغٍ

؛  إلى الؿىً
ً
اث غالُت. زاهُا ٌ  أؾػاع مساَغ ثجأزغ مؿخىٍ  االإىاػ

وهظا ما ًخفم مؼ هخائج  ،إكلُمُتو  مدلُت بػضة غىامل

،. الضعاؾاث الؿابلت  واالإخدىمحن إلا أن االإغالاة في كُمت االإىاػٌ

                                                           
1 

IMF, Household Debt and House Prices-at-risk: A Tale of Two Countries, 

N.20/42,Feb,2020.  

ت والضًىن  االإالُت، والظغوف الػغى، حاهب في  وجضفلاث الأؾغٍ

ػض مً أبغػ الػىامل االإؤزغة لاعجباَها حمُػها االإاٌ عأؽ
ُ
 ح

ٌ  أؾػاع غلى باالإساَغ ةهبحر  بهىعة  هظه غلى بىاءً و . االإىاػ

 مً ول في الأؾغ صًىن  غلى هظغة الضعاؾت هظه أللذ الىخائج،

 في الأؾغ صًىن  مؿخىي  أن وجبحن ،وهىضا االإخدضة الىلاًاث

حاهب  إلى الأزحرة، الؿىىاث في اهسفٌ كض االإخدضة الىلاًاث

طو االإساَغ  االإلتريىن  بها ًدخفظ التي الضًىن  خهت اهسفاى

 مؿخىي  اعجفؼخُث  طلً في هىضا مً الػىـ غلىو  ،االإغجفػت

 خهت اعجفاع مؼ بالتزامً الأزحرة، في الؿىىاث الأؾغ صًىن 

؛ . طو االإساَغ االإغجفػت االإلتريىن  بها ًدخفظ التي الضًىن 
ً
أزحرا

ض مً الؿُاؾاث  أونذ الضعاؾت بالػمل غلى إًجاص مؼٍ

االإالي  الاؾخلغاع في جأزحرها إلى هظه االإساَغ بالىظغ الإػالجت

 التي الىلي الخدىٍ ؾُاؾاث وكغ-1 الىلي، ومً أهمها،

 الػىامل أزغ لخسفُف الاؾخضاهت غالُت الأؾغ حؿتهضف

 أصواث حكضًض-2. الىظامُت االإساَغ وجللُل االإدخملت الخاعحُت

مً  الػائلي اللُاع لحماًت االإلترى غلى اللائمت الؿُاؾت

 ًمىً اليلُت الحىهمت ؾُاؾاث أن-3. االإخىكػت غحر الهضماث

 الؿىً ؾىق  وازخلالاث الأؾغ مضًىهُت ججاوـ غضم جغاعي أن

 حؿتهضف التي الػغى حاهب ؾُاؾاث جىفُظ-4. االإىاَم غبر

 ع وججض .االإغجفؼ الخلُُم ازخلالاث مً حضلل االإىاَم جلؿُم

 مؼ ًتزامً الظي االإغوهت غالي الؿىً أن غغىإلى  الؤقاعة هىا

ت الؿُاؾاث فػالُت دض مًالُلب ً اعجفاع  الاختراػٍ

بُت والؿُاؾاث  وبالخالي الؿىً غلى الُلب اؾتهضاف في الًغٍ

. أؾػاع إلى الاهخلاٌ   االإىاػٌ

 الأسبىع خصاداك

 سلىفاكيا؛ اكخصاد صىاعي مشدهز

 49 وجبلغ مؿاختها وؾِ أوعوبا، حىىب بىلىضا، ؾلىفاهُاجلؼ 

ملُىن وؿمت وفم جلضًغاث  5.45، وغضص ؾيانها هدى ²همألف 

 للبىً الضولي. 2018غام 
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 :الىاجج المحلي الإجمالي

يي في غام  106.47لغ إحمالي الىاجج االإدلي ب ملُاع صولاع أمغٍ

 بـ 2018
ً
يي في غام  95.62، ملاعهت ، 2017ملُاع صولاع أمغٍ

% مً 0.17هدى ؿلىفاهُا وجمثل كُمت الىاجج االإدلي الؤحمالي ل

أحي ك لخضماث في االإغجبت الأولى ُاع االاكخهاص الػالمي، وٍ

هىاغت كُاع ال لُهً ،الؤحمالي مً الىاجج االإدلي %61.2بيؿبت 

 .%3.8هخاج الؼعاعي بيؿبت ، زم الؤ %35بيؿبت 

 :همى الىاجج المحلي

، 2019في الغبؼ الغابؼ مً غام % 2.1كخهاص بمػضٌ الا هما

 بىمىه بمػضٌ 
ً
 % في الغبؼ الؿابم مً الػام طاجه.1.3ملاعهت

 :معدل الخضخم

% في قهغ واهىن الثاوي مً 3الخطخم الؿىىي مػضٌ سجل 

مً الػام  ؿابمالكهغ ال مؿخىاه في ، صون حغُحر غ2020ًغام 

، الترفُهللثلافت و الأؾػاع باليؿبت اعجفػذ ُث ، خالؿابم

والاجهالاث، بِىما جباَأث  ،والخػلُم ،واالإُاغم والفىاصق

والؿلؼ والخضماث  ،واالإغافم ،والؤؾيان ،جيالُف الأغظًت

 االإؿتهلىحن أؾػاع مؤقغ اعجفؼ قهغي؛ أؾاؽ غلىو  ت.االإخىىغ

  ،2020 غام مً الثاوي واهىن  قهغ في% 1.2 بيؿبت
ً
ملاعهت

 الؿابم مً الػام الؿابم.كهغ % في ال0.1باهىماقه بيؿبت 

 :البعالت معدل

% في قهغ واهىن الثاوي مً 5اعجفؼ مػضٌ البُالت لُهل إلى 

 بـ2020غام 
ً
% في قهغ واهىن الأوٌ مً الػام  4.9 ، ملاعهت

ألف  137الؿابم، خُث بلغ غضص الػاَلحن غً الػمل هدى 

 و.شخ

 :الخجاري  عجشال

 سجلذ 
ً
 كضعه  عجؼا

ً
ا يي في ملُىن  27.8ججاعٍ قهغ صولاع أمغٍ

 بـفائٌ 2019واهىن الأوٌ مً غام 
ً
 175.06كضعه ، ملاعهت

يي صولاعملُىن   خُث، الكهغ الؿابم مً الػام طاجهفي  أمغٍ

 صولاعملُاع  6.64 لخبلغ% 19 بيؿبت الهاصعاث اهسفًذ

يي،   ملُاع 6.61 لخبلغ% 16.4بيؿبت  الىاعصاثواهسفًذ أمغٍ

يي صولاع  .أمغٍ

 :الأجىبي الاحخياظي

يي صولاع ملُاع 6.75إلى  الأحىبي الىلض اخخُاَُاثاعجفػذ   أمغٍ

 بـ  ،2020 غام مً لثاويواهىن ا قهغ في
ً
ملُاع صولاع  6.38ملاعهت

يي في قهغ واهىن الأوٌ مً الػام الؿابم، بِىما اؾخلغث  أمغٍ

قهغ واهىن في ًَ  31.69غىض مؿخىي  اخخُاَُاث الظهب

 .2020الثاوي مً غام 

 :الخارجي والحكىمي الدًً

يي صولاع ملُاع 116.3 لُهل إلى الخاعجياعجفؼ الضًً   في أمغٍ

  ،2019الغبؼ الثالث مً غام 
ً
يي صولاع ملُاع  114 بـ ملاعهت  أمغٍ

في الغبؼ الؿابم مً الػام طاجه، وسجلذ الضًىن الحيىمُت 

 .2018مً إحمالي الىاجج االإدلي للبلاص في غام  %48.9مػضٌ 

 :الأعمال بيئت

  190 بحن مً 45 االإغجبتؾلىفاهُا في  حاءث
ً
 ؾهىلت في اكخهاصا

 وفي ،2019 لػام الضولي البىً جهيُفاث وفم الأغماٌ مماعؾت

غ في مهىفت صولت 140 بحن مً 42 االإغجبت الظي  الخىافؿُت جلغٍ

في قهغ قباٍ مً غام  الػالمياالإىخضي الاكخهاصي  وكغه

2020. 

 :الائخماوي الخصييف

 +Aؾلىفاهُا غىض االإؿخىي  Standard & Poor's جهىف ووالت

 Moody'sمؼ هظغة مؿخلبلُت مؿخلغة، هما جهىفها ووالت 

، في خحن جهىفها هظغة مؿخلبلُت مؿخلغةمؼ  A2غىض االإؿخىي 

لغة مؼ هظغة مؿخلبلُت مؿخ +Aغىض االإؿخىي  Fitchووالت 

 
ً
 .أًًا

 



 

 

 (08/2020لعدد )ا

15 

 :أهم المؤشزاث الاكخصادًت العالميت

 البلض

 االإحزان الخجاعي  ؾػغ الفائضة مػضٌ البُالت الخطخم الىاجج االإدلي الؤحمالي

 latest latest latest ؾىىي  قهغي  ؾىىي  عبعي

الىلاًاث االإخدضة 

ىُت  الأمغٍ
%2.1 Q4 %2.3 Q4 %0.1 Jan %2.5 Jan %3.6 Dec %1.75 Jan -48.9 يي  Dec ملُاع صولاع أمغٍ

 Dec ملُاع ًىعو Q4 %0.9 Q4 %-1 Jan %1.4 Jan %7.4 Dec %0 Jan 23.1 0.1% مىُلت الُىعو

.0 % االإملىت االإخدضة  Q4 %1.1 Q4 %-0.3 Jan %1.8 Jan %3.8  Dec %0.75 Dec 7.72 ملُاع حىُه اؾترلُجي Dec 

يي Q3 %1.7 Q3 %0.4 Jan %2.4 Jan %4.7 Jan %6 Feb 15.47 0.8% عوؾُا  Dec ملُاع صولاع أمغٍ

يي Q4 %6 Q4 %1.4 Jan %5.4 Jan %3.62 Q4 %4.05 Feb 47.21 1.5% الهحن  Dec ملُاع صولاع أمغٍ

ًاباوي ًًجغلُىن  Q4 %-0.4 Q4 %0  Jan %0.7 Jan %2.4 Jan %-0.1 Dec -1.31 1.6-% الُابان  Jan 

يي Q4 %6 Q4 %1.35  Jan %12.15 Jan %13.3 Nov %10.75 Feb -4.45 1.9% جغهُا  Jan ملُاع صولاع أمغٍ

يي Q2 %4.7 Q4 %-0.13 Jan %7.59 Jan %7.2 Jan %5.15 Feb -15.17 1% الهىض  Jan ملُاع صولاع أمغٍ

يي Q3 %1.7 Q3 %0.7 Q4 %1.8 Q4 %5.3 Jan %0.75 Feb 5.22 0.4% اؾترالُا  Dec ملُاع صولاع أمغٍ

يي Q2 %5.6 Q3 %-0.7 Jan %7.2 Jan %8 Q4 %12.25 Feb -3.4 5.7% مهغ  Dec ملُاع صولاع أمغٍ

يي Q2 %1.9 Q3 %0.3  Dec %1.7 Jan %19.1 Q3 %4  Oct -0.8 1.8% الأعصن  Dec ملُاع صولاع أمغٍ

 لبىان
 

%1 2018 %2.13 Jan 10.04% Jan %6.2 2019 %8.5 Feb -972.5 يي  Nov ملُىن صولاع أمغٍ

 
 

 

 

 


