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غ، أو  ت الإهغف ؾىعٍت االإغهؼي، لا ٌؿمذ باٖاصة ئنضاع هظا الخلغٍ حٗضًله بأي قيل مً الأقياٌ صون حمُ٘ الخلىق مدفىْ

دت ئلى االإهضع.  كترٍ في خاٌ الاكخباؽ مىه الؤقاعة بهىعة مغحُٗت نغٍ ئطن زُي مؿبم مً مهغف ؾىعٍت االإغهؼي. وَ

 لللىاهحن الىافظة االإخٗللت بدماًت خلىق االإإلف.
ً
 وطلً جدذ َائلت االإؿاءلت اللاهىهُت وفلا
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 الأطبىعي الاكخصادي الخلسيس  

 05/2020 العدد

 :ملخص

الظىزي الاكخصاد: 

 يي، واهسفاى أؾٗاع الظهب االإدلُت، واعجفإ مإقغ اؾخلغاع ؾٗغ نغف اللحرة الؿىعٍت أمام الضولاع الأمغٍ

 ؾىق صمكم للأوعاق االإالُت.

 ؼ مجلـ الىػعاء: ئحغاء جلُُم ومغاحٗت للىاك٘ الاكخهاصي الخالي وئكغاع حملت مً اللغاعاث بهضف حٗؼٍ

ني.  الاكخهاص الىَ

ى 2020لٗام  1هخائج االإؼاص عكم ي؛ ؼ مهغف ؾىعٍت االإغه  اجساطها جمحملت مً الؤحغاءاث و  ،تلؿىضاث الخؼٍ

ل االإؿخىعصاث وجلضًم الدؿهُلاث الخانت بها.  لًبِ ٖملُت جمىٍ

العسبيت الاكخصاداث: 

 2019االإغغب؛ اهسفاى مٗضٌ البُالت في الغب٘ الغاب٘ مً ٖام. 

 قهغ في الهىاعي الؤهخاج اهسفاى جىوـ؛ ً  .2019 ٖام مً الثاوي حكغٍ

العاالإيت الاكخصاداث: 

واهىن  قهغ في االإىخجحن أؾٗاع واؾخلغاع الخجؼئت مبُٗاث اهسفاى الُىعو مىُلت  ٌ  ،2019 ٖام مً الأو

اث مضًغي  مإقغ مً؛ ول واعجفإ اث مضًغي  ومإقغ االإغهب االإكترً  الثاوي واهىن  قهغ في الخهيُعي االإكترً

 .2020 ٖام مً

ىُت؛ االإخدضة الىلاًاث اث مضًغي  مإقغ مً؛ ول اعجفإ الأمغٍ  في االإكاعهت ومٗضٌ والخضمي الهىاعي االإكترً

ٌ  واهىن  قهغ في الىاعصاث اعجفإ ،2020 ٖام في الثاوي واهىن  قهغ في الٗاملت اللىي   .2019 ٖام مً الأو

أؾٗاع اعجفإ االإخدضة؛ االإملىت  ٌ  .2020 ٖام مً الثاوي واهىن  قهغ في ؾىىي  أؾاؽ ٖلى االإىاػ

اث مضًغي  مإقغ واعجفإ الؿىىي  الخطخم مٗضٌ اهسفاى عوؾُا؛  الثاوي واهىن  قهغ في الخضمي االإكترً

 .2020 ٖام مً

اث مضًغي  مإقغ مً؛ ول اهسفاى الهحن؛ اث مضًغي  ومإقغ االإغهب االإكترً  في الٗامت للخضماث مكترً

 .2020 ٖام مً الثاوي واهىن  قهغ

واهىن  قهغ في الغئِـ الاكخهاص مإقغ واعجفإ الُاباهُت الأؾغ ئهفاق اهسفاى الُابان؛  ٌ  ٖام مً الأو

2019. 

ا؛ ٌ  واهىن  قهغ في البُالت مٗضٌ اؾخلغاع مالحزً  .2019 ٖام مً الأو

 ه أزغ بازخباع االإىار حغحر مساَغ جلُُم الضولي؛ الىلض نىضوق  .االإالُت الهلابت ٖلى يغىَ

بحثيت عمل أوزاق: 

االإخُىعة الىلضًت الؿُاؾت أَغ طاث للبلضان الدكغُلُت اللًاًا :الىلضًت الؿُاؾت جىفُظ ؛نىضوق الىلض الضولي. 

بي مىُلت في االإالُت الاؾخضامت؛ نىضوق الىلض الضولي  .الياعٍ

الأطبىع اكخصاد: 

الاكخهاص الغكمي الأوٌ في أوعوبا ؛ئؾخىهُا. 
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 مصسف طىزيت االإسكصي:

 :طعس صسف الليرة الظىزيت ملابل العملاث السئيظت

طعس الصسف حظب اليشسة السطميت الصادزة عً مصسف 

 طىزيت االإسكصي:

خافٔ ؾٗغ نغف اللحرة الؿىعٍت ٖلى اؾخلغاعه أمام الضولاع 

ُت ٖىض مؿخىي  يي زلاٌ جضاولاجه الأؾبىٖ لحرة  438الأمغٍ

ؾىعٍت، بِىما بلغ ؾٗغ نغف اللحرة الؿىعٍت ملابل الُىعو 

 بمؿخىي  479.31
ً
، ملاعهت  485.70لحرة ؾىعٍت في نهاًت الأؾبىٕ

 
ً
، مسجلا  اعجلحرة ؾىعٍت في بضاًت الأؾبىٕ

ً
لحرة  6.39كضعه  فاٖا

 (.1%(، )الكيل عكم 1.32ؾىعٍت )بمٗضٌ 

جطىز طعس صسف الليرة الظىزيت ملابل الدولاز الأمسيكي واليىزو 1الشكل زكم   

 

طعس الصسف حظب وشسة االإصازف والصسافت الصادزة عً 

 مصسف طىزيت االإسكصي:

يي ؾٗغ نغف اللحرة الؿىعٍت بلغ  704.00 ملابل الضولاع الأمغٍ

 بمؿخىي 
ً
، ملاعهت لحرة  436، لحرة ؾىعٍت في نهاًت الأؾبىٕ

 كضعه 
ً
 اهسفايا

ً
، مسجلا لحرة  268ؾىعٍت في بضاًت الأؾبىٕ

بِىما بلغ ؾٗغ نغف اللحرة %(، 61.47ؾىعٍت )بمٗضٌ 

،  770.60الؿىعٍت ملابل الُىعو  لحرة ؾىعٍت في نهاًت الأؾبىٕ

 بمؿخىي 
ً
 لحرة ؾىعٍت في بضاًت الأ  483.61ملاعهت

ً
، مسجلا ؾبىٕ

 
ً
%( )الكيل 59.34لحرة ؾىعٍت )بمٗضٌ  286.99كضعه  اهسفايا

 (.2عكم 

طعس صسف الليرة الظىزيت في وشسة وططي االإصازف 2الشكل زكم   

 

 أطعاز الرهب في الظىق االإحلي:

لحرة ؾىعٍت في  364429كحراٍ(  18بلغ ؾٗغ غغام الظهب )ُٖاع 

 بمؿخىي 
ً
لحرة ؾىعٍت في بضاًت  374715نهاًت الأؾبىٕ ملاعهت

 
ً
 الأؾبىٕ مسجلا

ً
لحرة ؾىعٍت )بمٗضٌ  14286كضعه  اهسفايا

لحرة  424500كحراٍ(  21%(، وبلغ ؾٗغ غغام الظهب )ُٖاع 3.41

 بمؿخىي 
ً
لحرة ؾىعٍت  444000ؾىعٍت في نهاًت الأؾبىٕ ملاعهت

 
ً
 في بضاًت الأؾبىٕ مسجلا

ً
لحرة ؾىعٍت  14500كضعه  اهسفايا

ؾٗغ الأوههت  هما اهسفٌ(، 3%( )الكيل عكم 3.41)بمٗضٌ 

 بملضاع 
ً
يي بيؿبت  8.60ٖاالإُا  %.0.55صولاع أمغٍ

حن 3الكيل عكم   ؾٗغ غغام الظهب باللحراث الؿىعٍت زلاٌ أؾبىٖ

 

االإصدز: الجمعيت الحسفيت للصياغت وصىع االإجىهساث والأحجاز الكسيمت بدمشم، 

 .مصسف طىزيت االإسكصي 
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 ليرة طىزيت

يي  ؾٗغ نغف الُىعو ؾٗغ نغف الضولاع الأمغٍ
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 ليرة طىزيت

يي  ؾٗغ نغف الُىعو ؾٗغ نغف الضولاع الأمغٍ
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 ليرة طىزيت/غسام

 21ؾٗغ غغام الظهب ُٖاع  18ؾٗغ غغام الظهب ُٖاع 
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 للأوزاق االإاليت:طىق دمشم 

( DWXسجل االإإقغ الٗام لؿىق صمكم للأوعاق االإالُت )

 ئلى مؿخىي 
ً
 بمؿخىي  64064.01اعجفاٖا

ً
 54905.62 هلُت ملاعهت

%، 2.68هلُت في جضاولاث الأؾبىٕ الؿابم بيؿبت اعجفإ بلغذ 

ٌٗىص هظا الاعجفإ في االإإقغ الٗام لؿىق صمكم ئلى اعجفإ 

بيؿبت اعجفإ بلغذ  ىعٍت والخلُجؾبىً قغواث هي:  4أؾهم 

خل مىباًل جُلُيىم%، 13.14 بيؿبت اعجفإ بلغذ  وقغهت ؾحرً

بيؿبت اعجفإ بلغذ  ؾىعٍت الضولي الؤؾلاميبىً و %، 10.38

 ِىماب، %1.96وبىً البرهت ؾىعٍت بيؿبت اعجفإ بلغذ %، 2.87

ُت الؤحمالُت   سجلذ كُمت الخضاولاث الأؾبىٖ
ً
ئلى  اهسفايا

 بمؿخىي  ملُىن  117مؿخىي 
ً
 ملُىن  152لحرة ؾىعٍت، ملاعهت

حجم  اهسفٌلحرة ؾىعٍت في جضاولاث الأؾبىٕ الؿابم، هما 

 بمؿخىي  ألف 203الخضاوٌ ئلى مؿخىي 
ً
 262ؾهم، ملاعهت

ؾهم في جضاولاث الأؾبىٕ الؿابم، وكض قملذ هظه  ألف

 بـ  312الخضاولاث 
ً
نفلت في الأؾبىٕ  279نفلت ملاعهت

 الؿابم.

 الخضاولاث الُىمُت لؿىق صمكم للأوعاق االإالُت 4الكيل عكم 

 

 االإصدز طىق دمشم للأوزاق االإاليت، مصسف طىزيت االإسكصي.

وؾُُغ كُإ االإهاعف ٖلى الخهت الأهبر مً جضاولاث الؿىق، 

% في جضاولاث 84.95خهخه ئلى مؿخىي  ولىً اهسفًذ

 بمؿخىي 
ً
% في جضاولاث الأؾبىٕ 90.85الأؾبىٕ الخالي ملاعهت

% 1.76ئلى مؿخىي  الهىاٖتخهت كُإ  واهسفًذالؿابم، 

 بمؿخىي 
ً
في جضاولاث  %2.79في جضاولاث الأؾبىٕ الخالي ملاعهت

ئلى  الخأمحنخهت كُإ  اهسفًذهما  ،الأؾبىٕ الؿابم

 بمؿخىي  %2.96مؿخىي 
ً
في جضاولاث الأؾبىٕ الخالي ملاعهت

خهت كُإ  اعجفٗذ، بِىما جضاولاث الأؾبىٕ الؿابم في 5.88%

% في جضاولاث الأؾبىٕ الخالي 10.31الاجهالاث ئلى مؿخىي 

 بمؿخىي 
ً
واعجفٗذ  الؿابم،% في جضاولاث الأؾبىٕ 0.47ملاعهت

في جضاولاث الأؾبىٕ  %0.01خهت كُإ الخضماث ئلى مؿخىي 

بم، في الخالي خُث لم ًجغ ٖليها أي جضاوٌ في الأؾبىٕ الؿا

 الؼعاٖت. لم ًجغ أي جضاوٌ ٖلى كُإ خحن

 الحصت الظىكيت لكل كطاع 5الشكل زكم 

 

 االإصدز طىق دمشم للأوزاق االإاليت، مصسف طىزيت االإسكصي.

وحاء جغجِب الكغواث مً خُث وؿب الاؾخدىاط وحجم 

 بيؿبت  البرهت ؾىعٍتالخضاوٌ ٖلى الىدى الآحي؛ بىً 
ً
مخهضعا

بىً ؾىعٍت و ؾهم،  394024% وحجم جضاوٌ 29.38اؾخدىاط 

% وحجم جضاوٌ 24.41بيؿبت اؾخدىاط  الضولي الؤؾلامي
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 قباٍ/الأؾبىٕ الأوٌ  واهىن الثاوي/الأؾبىٕ الغاب٘

 هلُت

(ؽ.ملُىن ٌ)كُمت الخضاوٌ  (ألف ؾهم)حجم الخضاوٌ    

(هلُت)كُمت االإإقغ   

 المصارف
84.95%  

 الاتصالات
10.31%  

 التأمين
2.96%  

 الصناعة
1.76%  

 الخدمات
0.01%  
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% 14.47بيؿبت اؾخدىاط  ؾىعٍت والخلُجؾهم، وبىً  524194

خل مىباًل جُلُيىمؾهم،  534728وحجم جضاوٌ   وقغهت ؾحرً

ؾهم، وبىً  14685% وحجم جضاوٌ 10.31بيؿبت اؾخدىاط 

ؾهم،  114537% وحجم جضاوٌ 5.81الكام بيؿبت اؾخدىاط 

ل % 5.34بيؿبت اؾخدىاط  واالإهغف الضولي للخجاعة والخمىٍ

 الٗلُلت للخأمحن الخيافليؾهم، وقغهت  174446وحجم جضاوٌ 

وبىً ؾهم،  114047% وحجم جضاوٌ 2.80بيؿبت اؾخدىاط 

ؾهم،  44002% وحجم جضاوٌ 2.76بيؿبت اؾخدىاط  الكغق 

ني ؾىعٍت بيؿب وحجم  %2.58ت اؾخدىاط وبىً كُغ الىَ

ؾهم، وقغهت ئؾمىذ الباصًت بيؿبت اؾخدىاط  84835جضاوٌ 

ي خحن لم جخجاوػ وؿب ؾهم، ف 14443وحجم جضاوٌ  1.45%

 %.0.50الاؾخدىاط باليؿبت للكغواث الأزغي 

 الاكخصاد االإحلي:

 :االإظخجداث الاكخصادًت االإحليت

إجساء جلييم ومساجعت للىاكع الاكخصادي مجلع الىشزاء: 

جملت مً اللسازاث بهدف حعصيص الاكخصاد الحالي وإكساز 

 :الىطني

 للىاك٘ الاكخهاصي 
ً
 ومغاحٗت

ً
أحغي مجلـ الىػعاء جلُُما

الخالي، ومضي اوٗياؽ جىفُظ اللغاعاث ٖلى هظا الىاك٘ في 

والؿُاؾت االإالُت والىلضًت  ،كُاٖاث الاؾخحراص والخهضًغ

غهت الأؾىاق والسخب والاًضإ، في ْل االإخغحراث التي وخ

جفغيها الخغب والٗلىباث الاكخهاصًت أخاصًت الجاهب 

ت ٖلى الكٗب الؿىعي وبٗض مىاككاث مىؾٗت أكغ ، واللؿغٍ

ني،  ؼ الاكخهاص الىَ االإجلـ حملت مً اللغاعاث بهضف حٗؼٍ

فاء مً مإوهت الاؾخحراص صعاؾت ئٖفاء  ، ئلى حاهبحكمل اٖلؤ

ت مً الغؾىم غحر الجمغهُت بيؿبت االإ  ،%100ىخجاث الخهضًغٍ

لاف والعجىٌ بغغى الدؿمحنو  ، جلضًم ئٖفاءاث لاؾخحراص اٖلأ

صعاؾت ئٖفاء االإؿخىعصاث مً الغؾىم غحر الجمغهُت  ئيافت ئلى

جيلُف وػاعة االإالُت ئًجاص بضائل  ، هما جمالإضة ٖام% 1البالغت 

ٌ الجهاث الٗامت ًٖ مسههاتها م  ً هظه الغؾىم.لخٗىٍ

مهغف ؾىعٍت  ،الٗضٌ ،جم الُلب مً وػاعاث الضازلُت

 4و 3خىفُظًت لخُبُم االإغؾىمحن الخٗلُماث الاالإغهؼي وي٘ 

الإخٗاملحن بغحر اللحرة ا االإفغويت ٖلى الخانحن بالٗلىباث

الإخابٗت جُبُم الخٗلُماث لُت ئلى حاهب جدضًض الآ ،الؿىعٍت

 خىٌ  وػٍغ  الؿُضة كضمذهما  بضكت.
ً
ت ٖغيا الخىمُت الؤصاعٍ

ني للإنلاح الؤصاعي  جم خُث  ،مغاخل الٗمل في االإكغوٕ الىَ

اث الخىمُت في  االإىافلت ٖلى زُت الىػاعة لخأمحن حهىػٍت مضًغٍ

ت وحكىُل فغق ٖمل في الىػاعاث مً طوي  ،الؤصاعاث االإغهؼٍ

ب  ،خُبُم االإكغوٕلالازخهاناث االإباقغة  وجىفُظ جضعٍ

الخىُٓمُت بيُت للاحغاء جدلُل فت ئلى ئيا ،جسهص ي لها

جلـ مكغوٕ كاهىن االإهاكل ، هما واللىي الٗاملت ليل وػاعة

ئكغاع الظمت االإالُت الظي يهضف ئلى جغؾُش الجزاهت والكفافُت 

بما ًدلم الىكاًت مً الفؿاص والىؿب غحر  ،االإإؾؿاجُت

وافت جم الُلب مً الىػاعاث و  ،االإكغوٕ وخماًت االإاٌ الٗام

ت بملاخٓاتهم لُهاع ئلى صعاؾتها  مىافاة وػاعة الخىمُت الؤصاعٍ

زهو مجلـ الىػعاء ، هما وئكغاع االإكغوٕ بهُغخه النهائُت

ت التي جم ئكغاعها ؾىعٍت ملُاع لحرة  24 ٘ الخىمىٍ لخىفُظ االإكاعَ

، ٖلى أن ًخم  حلؿخهزلاٌ 
ً
في مدافٓت خمو مإزغا

خماصاث اللاػمت لخىفُظ باقي االإ  وفم جسهُو اٖلا
ً
٘ جباٖا كاعَ

ت. اث الخىمىٍ  الأولىٍ

 ؛ مصسف طىزيت االإسكصي 

 :تلظىداث الخصيى 2020لعام  1هخائج االإصاد زكم 

ىت  الظي كام أٖلىذ وػاعة االإالُت ًٖ هخائج ئنضاع ؾىضاث الخؼٍ

 ًٖ الىػاعة في ئصاعة 
ً
به مهغف ؾىعٍت االإغهؼي بهفخه وهُلا

ش وفم االإ، الأوعاق االإالُت الخيىمُتئنضاع  ؼاص الظي ٖلض بخاعٍ

للاهخخاب ٖلى ؾىضاث  2020لٗام  1عكم  03/02/2020

ش اؾخدلاق  ىت بأحل ؾيخحن، وبخاعٍ ، وبلغ 06/02/2022الخؼٍ

%، وبلغ حجم الؿىضاث االإسههت 6.70مٗضٌ الٗائض االإغجح 

لغذ ملُاع لحرة ؾىعٍت فاػ بها ؾبٗت مهاعف، هما ب 148.5

 .مغة 0.99وؿبت حغُُت الٗغوى 
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لظبط عمليت جمىيل  جم اجخاذهاً الؤجساءاث جملت م

 :االإظخىزداث وجلدًم الدظهيلاث الخاصت بها

 التي الؤحغاءاثحملت مً باصع مهغف ؾىعٍت االإغهؼي ئلى اجساط 

ؿترن ًىهُىن  بىتيقملذ حؿلُم الخىالاث الىاعصة ٖبر ق  وَ

لحرة ؾىعٍت للضولاع  700بالؿٗغ الخفًُلي البالغ  وقُفذ

ل اللاػم لخىفُظ حمُ٘ الٗلىص  يي، وهظلً جأمحن الخمىٍ الأمغٍ

واالإإؾؿت الٗامت  ،التي جم ئبغامها م٘ ول مً الؿىعٍت للخجاعة

الؿىغ ص االإىاص الاؾتهلاهُت الأؾاؾُت )للخجاعة الخاعحُت لاؾخحرا

 ئلى ؾٗغ الهغف عػ والكاي والخىهت والؿغصًً( اؾوالأ 
ً
دىاصا

لحرة ؾىعٍت  435وفم وكغة مهغف ؾىعٍت االإغهؼي بىاك٘ 

 للضولاع الىاخض.

هما اقخملذ كائمت االإدفؼاث التي باصع ئليها مهغف ؾىعٍت 

ل مؿخىعصاث الؿل٘ الأؾاؾُت ومؿخلؼماث  االإغهؼي، جمىٍ

 
ً
 700الؤهخاج الهىاعي والؼعاعي بالؿٗغ الخفًُلي البالغ خالُا

يي ت للضولاع لحرة ؾىعٍ م االإهاعف االإ الأمغٍ زو لها غ ًٖ َغٍ

ل   الخٗامل باللُ٘ الأحىبي، أما فُما ًخٗلم بٗمىلاث الخدىٍ

ُٗمل مهغف ؾىعٍت االإغهؼي ٖلى وي٘ ؾلىف لها بدُث لا ؾ

وطلً باقغاف  ،% لضي االإهاعف وقغواث الهغافت15جخجاوػ 

اصة اللُ٘ الخهضًغي فلض جم  مباقغ مً كبله، باليؿبت لٖإ

ً وفم و  ت جخًمً قغاء اللُ٘ مً االإهضعٍ ي٘ آلُت ازخُاعٍ

 
ً
يي لحرة ؾىعٍت للضولاع  700الؿٗغ الخفًُلي البالغ خالُا  الأمغٍ

اصة بيؿبت  ت15الىاخض م٘ ػٍ م٘ أفًلُت  ،% هدىافؼ جهضًغٍ

ُت  ً بالؿٗغ الخفًُلي قغٍ ل االإؿخىعصاث للمهضعٍ في جمىٍ

ضة للخهضًغ.ضجل  ًم الىزائم االإإٍ

في  غف ؾىعٍت االإغهؼي ئلى االإهاعف الٗاملتمهوكض ٖمّم 

حملت مً االإدضصاث  يالإغزو لها الخٗامل باللُ٘ الأحىبااللُغ 

ل ئحاػاث قملذ ومىافلاث الاؾخحراص للمؿخىعصًً ٖلى  ،جمىٍ

أو االإإؾؿت  ،ٖلىصهم االإىكٗت م٘ االإإؾؿت الؿىعٍت للخجاعة

 ،ػ الأع )الٗامت للخجاعة الخاعحُت لخىعٍض االإىاص الأؾاؾُت 

فاٌ  ،الؿغصًً ،مٗلباث الخىهت ،الكاي ،الؿىغ خلُب اَلأ

ت ومىاصها الأولُت، ،الغي٘ ت البكغٍ  ،البظوع الؼعاُٖت الأصوٍ

بٌُ  ٌُ الخفلِـ ونُهان لجضّاث الفغوج،ب االإخت،

ىث والؿمىن ال لِـ ونُهان لأماث الفغوج والبُاى،الخف ؼٍ

 ئلى وكغة أؾٗاع الهغف ( الىباجُت الخامُت
ً
الخانت اؾدىاصا

باالإىاص الأؾاؾُت الهاصعة ًٖ مهغف ؾىعٍت االإغهؼي 

صاعة واالإىهىم ٖنها يمً أخيام االإاصة الأولى مً كغاع لجىت ئ

ش  251مهغف ؾىعٍت االإغهؼي عكم   .05/02/2020جاعٍ

ل االإىاص وفم وكغة  ؾٗاع الهغف الهاصعة ًٖ أهما قمل جمىٍ

 ئلى ؾٗغ الهغف الخفًُلياالإغهؼي ا
ً
ومىافلاث  ئحاػاث ،ؾدىاصا

الاؾخحراص للمؿخىعصًً ٖلى ٖلىصهم االإىكٗت م٘ حهاث اللُإ 

حمُ٘ االإىاص الأولُت أو و  ،الٗام لخىعٍض مىاص لهالح هظه الجهاث

هخاج الهىاعي والؼعاعي غحر االإضعحت في اللائمت مؿخلؼماث الؤ 

ل ئعفاق هخاب  ُت كُام االإؿخىعص ٖىض َلبه الخمىٍ أٖلاه، قغٍ

ت )اله الؼعاٖت( خؿب الخاٌ ًفُض بأن و  ،ىاٖتناصع ًٖ مضًغٍ

لها بمىحب ئحاػة/مىافلت الاؾخحراص  االإىاص التي ًُلب جمىٍ

 لها هي مىاص أولُت أو مؿخلؼماث الؤهخاج 
ً
والفىاجحر االإلضمت جبٗا

.
ً
 وان أم ػعاُٖا

ً
 نىاُٖا

 الاكخصاداث العسبيت:

مً عام  معدل البطالت في السبع السابع االإغسب؛ اهخفاض

2019: 

 2019مً ٖام  الغب٘ الغاب٘في  %9.2ٌ مٗضٌ البُالت ئلى اهسف

 بـ 
ً
خُث  ،الؿابممً الٗام طاتها في الفترة  %9.5ملاعهت

 1.1ئلى  ألف 30لٗاَلحن ًٖ الٗمل بملضاع اهسفٌ ٖضص ا

ئلى  ألف 165٘ ٖضص الٗاملحن بملضاع بِىما اعجفشخو ملُىن 

اصة شخو، ملُىن  11 ائف في ٌٗىص طلً ئلى ػٍ ول مً؛  الىْ

 .والهىاٖت، والبىاء ،الخضماث كُإ
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في شهس حشسيً الثاوي مً الؤهخاج الصىاعي  جىوع؛ اهخفاض 

 :2019عام 

ٖلى أؾاؽ ؾىىي في % 3.1اهسفٌ الؤهخاج الهىاعي بيؿبت 

ً الثاوي مً ٖام  %3بٗض اهسفايه بيؿبت  ،2019 قهغ حكغٍ

الكهغ الخامـ ٖكغ ٖلى  وهى . مً الٗام طاجه في الكهغ الؿابم

في  خُث جللو الؤهخاج .الخىالي مً اهسفاى اليكاٍ الهىاعي

 الؤهخاجاهسفٌ  ؛ٖلى أؾاؽ قهغي . لُاكت والخهيُ٘كُاعي ا

ً الثاوي مً ٖام  %6.1الهىاعي بيؿبت   2019في قهغ حكغٍ

 مً الٗام طاجه. في الكهغ الؿابم %1.9بٗض اعجفاٖه بيؿبت 

 الاكخصاد الأوزوبي:

 مىطلت اليىزو؛

في شهس كاهىن الأول مً عام مبيعاث الخجصئت اهخفاض 

2019: 

% في قهغ واهىن الأوٌ مً 1.6ججاعة الخجؼئت بيؿبت  اهسفًذ

مً  الؿابمكهغ الفي  %0.8بٗض همىها بيؿبت ، 2019ٖام 

قهغ آطاع أهبر اهسفاى في مبُٗاث الخجؼئت مىظ  الٗام طاجه، هى 

 ول مً؛ مبُٗاث ىااهسف ًغح٘ طلً ئلى ،2008 مً ٖام

ووكىص ، والخبغ ،واالإكغوباث الأغظًتوالغظائُت، لؿل٘ غحر ا

 جغاح٘ همى ججاعة الخجؼئت ئلى ؛ٖلى أؾاؽ ؾىىي  .الؿُاعاث

الأوٌ مً  ن قهغ واهى في % 1.3 ٖىضأصوى مؿخىي في ؾبٗت أقهغ 

 بـ ،2019ٖام 
ً
 مً الٗام طاجه. في الكهغ الؿابم %2.3 ملاعهت

 :2019في شهس كاهىن الأول مً عام أطعاز االإىخجين اطخلساز 

 في قهغأؾٗاع االإىخجحن الهىاُٖحن في مىُلت الُىعو  اؾخلغث

صون حغُحر ًٖ مؿخىاها في الكهغ  2019 واهىن الأوٌ مً ٖام

 
ً
في قهغ  %0.1بيؿبت  هااعجفاٖب الؿابم مً الٗام طاجه، ملاعهت

ً الثاوي مً ٖام  الؿل٘  أؾٗاع  ٗذاعجفخُث . 2019حكغٍ

اهسفاى في  الغأؾمالُت، كابلهاوالؿل٘ ، الاؾتهلاهُت غحر االإٗمغة

 االإٗمغة. والؿل٘ الاؾتهلاهُت ،جيلفت الُاكت

اث االإسكب  مؤشس ازجفاع  في شهس كاهىن الثاوي مدًسي االإشترً

 :2020مً عام 

اث اعجف٘ ئلى أٖلى مؿخىي له في  االإغهب مإقغ مضًغي االإكترً

قهغ واهىن الثاوي مً في  هلُت 51.3 لُهل ئلىزمؿت أقهغ 

  ،2020 ٖام
ً
ٌ في هلُت  50.9بـ  ملاعهت مً الٗام  واهىن الأو

 اللُإ الخام مضفىٖ اهمخُث . الؿابم
ً
كُإ بىمى  ا

 .راح٘الخضماث بِىما اؾخمغ كُإ الخهيُ٘ في الت

اث الخصييعي ازجفاع  في شهس كاهىن مؤشس مدًسي االإشترً

 :2020الثاوي مً عام 

اث الخهيُعي اعجف٘ في هلُت  47.9ئلى  مإقغ مضًغي االإكترً

 بـ2020 قهغ واهىن الثاوي مً ٖام
ً
قهغ في هلُت  46.3 ، ملاعهت

الكهغ الثاوي ٖكغ ٖلى  وهى  ،واهىن الأوٌ مً الٗام الؿابم

 ٕااعجف ٌٗىص طلً ئلى ،و٘االخىالي مً اهىماف وكاٍ االإه

 الُلبُاث الجضًضة. 

 الاكخصاد الأمسيكي:

 الىلاًاث االإخحدة الأمسيكيت؛

اث الصىاعيازجفاع  في شهس كاهىن الثاوي  مؤشس مدًسي االإشترً

 :2020مً عام 

اث الهىاعي ئلى  هلُت في قهغ  50.9اعجف٘ مإقغ مضًغي االإكترً

 بـ 2020واهىن الثاوي مً ٖام 
ً
في الكهغ  هلُت 46.6، ملاعهت

 جىكٗاث الؿىق ٖ
ً
 48.5ىض الؿابم مً الٗام الؿابم، مخجاوػا

 ؾ٘ في وكاٍ االإهاو٘ مىظ ؾخت أقهغ هلُت، وهى أوٌ جى 

 ب
ً
 الُلبُاث الجضًضة االإدلُت والخاعحُت، اعجفإ مضٖىما

ً
ئيافت

ب. إاعجف ئلى اث خىٌ الىمى الاكخهاصي ٖلى االإضي اللغٍ  االإٗىىٍ

اث ي شهس كاهىن الثاوي ف الخدمي ازجفاع مؤشس مدًسي االإشترً

 :2020مً عام 

اث  قهغ في  هلُت 55.5ئلى  الخضمياعجف٘ مإقغ مضًغي االإكترً

  ،2020مً ٖام  واهىن الثاوي
ً
هلُت في قهغ  54.9بـ  ملاعهت

جىكٗاث الؿىق ٖىض  أٖلى مًبو  ،2019واهىن الأوٌ مً ٖام 
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 والُلبُاث ،الخدؿً في الؤهخاج هلُت. ٌٗىص طلً ئلى 55

 .الجضًضة

لت في شهس كاهىن الثاوي ازجفاع معدل االإشازكت في اللىي العام

 :2020مً عام 

قهغ في  %63.40 اعجف٘ مٗضٌ االإكاعهت في اللىي الٗاملت ئلى

 بـ ،2020واهىن الثاوي مً ٖام 
ً
قهغ واهىن في  %63.20 ملاعهت

 ٌ مىظ قهغ . هى أٖلى مٗضٌ مكاعهت الٗام الؿابممً  الأو

غان مً ٖام  .2013 خؼٍ

 :2019عام  في شهس كاهىن الأول مً ازجفاع الىازداث

يي ملُاع صولاع  6.8بملضاع  اعجفٗذ الىاعصاث  لخهل ئلى أمغٍ

يي صولاع ملُاع  258.5  ،2019 قهغ واهىن الأوٌ مً ٖامفي أمغٍ

 بـ 
ً
يي 252ملاعهت الكهغ الؿابم مً الٗام في  ملُاع صولاع أمغٍ

اث الؿل٘ ئلى أٖلى مؿخىي لها في طاجه، خُث  اعجفٗذ مكترً

ٌٗىص طلً ئلى  ،ا لثلازت أقهغ مخخالُتٗض اهسفايهؾبٗت أقهغ ب

 ،الىاعصاث مً االإىاص الهىاُٖت مثل الىفِ الخام اعجفإ

 .واالإىخجاث البترولُت الأزغي  ،الظهب غحر الىلضي

طاوي:  الاكخصاد البرً

ي شهس كاهىن الثاوي ف على أطاض طىىي  أطعاز االإىاشل ازجفاع 

 :2020مً عام 

في قهغ ٖلى أؾاؽ ؾىىي  %4.1أؾٗاع االإىاػٌ بيؿبت  اعجفٗذ

  ،2020مً ٖام  واهىن الثاوي
ً
في  %4 بيؿبت هااعجفاٖب ملاعهت

جىكٗاث الؿىق  بأٖلى مًو  قهغ واهىن الأوٌ مً الٗام الؿابم،

اصة كضعها  اعجفٗذ أؾٗاع االإىاػٌ  ؛ٖلى أؾاؽ قهغي  .%3بؼٍ

، بٗض أن 2020% في قهغ واهىن الثاوي مً ٖام 0.4بيؿبت 

ٌ قهغ واهىن الأ في  %1.8 بيؿبت اعجفٗذ  مً الٗام الؿابم. و

 الاكخصاد السوس ي:

الظىىي في شهس كاهىن الثاوي مً اهخفاض معدل الخضخم 

 :2020عام 

قهغ واهىن في  %2.4هسفٌ مٗضٌ الخطخم الؿىىي ئلى ا

 بـ  ،2020الثاوي مً ٖام 
ً
مً في الكهغ الؿابم  %3.0ملاعهت

غان مً مٗضٌ جطخم مىظ  أصوى هى الٗام الؿابم، قهغ خؼٍ

ت باليؿبت للمىخجاث غحر الخيلف خُث اهسفًذ ،2018ٖام 

جفٗذ اع  ؛ٖلى أؾاؽ قهغي  .والخضماث والغظاء ،الغظائُت

في قهغ واهىن الثاوي مً ٖام  %0.4أؾٗاع االإؿتهلىحن بيؿبت 

 .مً الٗام الؿابم الكهغ الؿابم صون حغُحر ًٖ ،2020

اث ازجفاع  شهس كاهىن الثاوي في  الخدميمؤشس مدًسي االإشترً

 :2020مً عام 

اث   هلُت 54.1ئلى لخضماث للُإ ااعجف٘ مإقغ مضًغي االإكترً

 بـ ،2020 قهغ واهىن الثاوي مً ٖامفي 
ً
في هلُت  53.1 ملاعهت

ماٌ خُث  ؛مً الٗام الؿابم الكهغ الؿابم اعجف٘ الؤهخاج واٖلأ

 .الجضًضة

 الاكخصاد الآطيىي:

 :الصين

اث االإسكب اهخفاض  في شهس كاهىن مؤشس مدًسي االإشترً

 :2020الثاوي مً عام 

اث االإغهب ئلى أصوى مؿخىي في  اهسفٌ مإقغ مضًغي االإكترً

 قهغ واهىن الثاوي مً ٖام في هلُت 51.9أعبٗت أقهغ ٖىض 

 بـ 2020
ً
مً الٗام  في الكهغ الؿابمهلُت  52.6 ملاعهت

ئلى أصوى مؿخىي  لُتجباَأ همى الهىاٖاث الخدىٍخُث  ؛الؿابم

ُف للمغة و ، في زمؿت أقهغ قهغ  مىظ الأولىاهسفٌ الخىْ

ً الأوٌ مً ٖام   .2019حكغٍ

اث للخدماث العامت في شهس  اهخفاض مؤشس مدًسي االإشترً

 :2020كاهىن الثاوي مً عام 

اث للخضماث الٗامت ئلى   51.8اهسفٌ مإقغ مضًغي االإكترً

 بـ  ،2020 قهغ واهىن الثاوي مً ٖامفي هلُت 
ً
 52.5ملاعهت
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اصة في  أكل وهي مً الٗام الؿابم، في الكهغ الؿابمهلُت  ػٍ

ٌ ئهخاج كُإ الخضماث  ً الأو  ؛2019مً ٖام  مىظ قهغ حكغٍ

 10ونل جطخم أؾٗاع االإضزلاث ئلى أصوى مؿخىي زلاٌ  خُث

بٌٗ الكغواث هدُجت كُام اهسفًذ أؾٗاع البُ٘ و  ،أقهغ

ؼ  بخسفٌُ  اث الجضًضة.الُلبأؾٗاعها للمؿاٖضة في حٗؼٍ

 :اليابان

في شهس كاهىن الأول مً عام  إهفاق الأطس الياباهيتاهخفاض 

2019: 

قهغ واهىن الأوٌ في % 4.8اهسفٌ ئهفاق الأؾغ الُاباهُت بيؿبت 

 في الكهغ الؿابم %2، بٗض اهسفايها بيؿبت 2019 مً ٖام

اتمٌ ُسفخخُث كام االإؿتهليىن ب ،مً الٗام طاجه بٗض  همكترً

بت االإبُٗاث في قهغ  اصة يغٍ ٌ  ػٍ ً الأو  هما ؛2019مً ٖام  حكغٍ

، االإجزلُتوالأصواث الأزار  ول مً؛ اهسفٌ الؤهفاق ٖلى

 ؛ى أؾاؽ قهغي ٖل ص.الىكى و االإلابـ والأخظًت، ، الؿىً

في قهغ واهىن الأوٌ مً ٖام  %1.7اهسفٌ ئهفاق الأؾغ بيؿبت 

مً الٗام  الؿابمكهغ ال% في 2.6 بيؿبت هاعجفاٖبٗض ، 2019

 .طاجه

عام ول مً في شهس كاهىن الأ السئيع  زجفاع مؤشس الاكخصادا

2019: 

بهىعة غحر مخىكٗت  الغئِـ للاكخهاص الُاباويإقغ االإ اعجف٘

 ،2019وٌ مً ٖام قهغ واهىن الأ في هلُت  91.6لُهل ئلى 

 
ً
وؾِ . هلُت في الكهغ الؿابم مً الٗام طاجه 90.8 بـ ملاعهت

بٗض أن زفٌّ جدؿً جىكٗاث الىمى الاكخهاصي الٗالمي 

بحن الىلاًاث االإخدضة  مً الاجفاق الخجاعي االإغخلت الأولى جىكُ٘ 

ت  .بُنهما والهحن الخىجغاث الخجاعٍ

ا؛  ول مً عام في شهس كاهىن الأ معدل البطالت  اطخلسازماليزً

2019: 

قهغ واهىن الأوٌ مً ٖام في % 3.3مٗضٌ البُالت ٖىض اؾخلغ 

مً الٗام  طاجهي الكهغ ف صون حغُحر ًٖ مؿخىاه ،2019

ئلى  %0.5ٖضص الٗاَلحن ًٖ الٗمل بيؿبت اعجف٘ خُث  ؛الؿابم

ُف، شخو ألف 517  %2.0 بيؿبت في خحن اعجف٘ مٗضٌ الخىْ

 .شخو ملُىن  15.80ئلى  همذ اللىي الٗاملتو 

 االإىظماث والهيئاث الدوليت:

صىدوق الىلد الدولي؛ جلييم مخاطس حغير االإىاخ باخخباز أثس 

 الصلابت االإاليت: فيطغىطه 

أٖض زبراء نىضوق الىلض الضولي صعاؾت حؿلِ الًىء ٖلى 

ازخباعاث جدمل الًغىٍ التي جلِـ مضي الهلابت االإالُت في 

ازخباع جدمل الًغىٍ ًلِـ خُث مىاحهت االإساَغ االإىازُت. 

الىٓام االإالي، ؾىاء ٖلى  فيزحر أػماث االإىار االإىازُت هُفُت جأ

. جغنض خضةاالإؿخىي الٗالمي أو ٖلى مؿخىي ول بلض ٖلى 

ازخباعاث جدمل الًغىٍ هُف ًمىً أن ًدؿ٘ هُاق الهضمت 

االإالُت االإبضئُت، هدضور اهسفاى مفاجئ في الىمى الاكخهاصي 

ول أحؼاء الىٓام كمل ِلأو هبىٍ هبحر في أؾٗاع الٗلاعاث، 

ًخًمً الغوابِ بحن االإإؾؿاث االإالُت وأصاء  الظيالي. االإ

ئيافت ئلى الاكخهاص الُىمي، وبحن مكىلاث االإلاءة والؿُىلت، 

الخيىماث واالإإؾؿاث االإالُت، وفُما بحن االإإؾؿاث االإالُت 

ئيافت الٗىامل االإىازُت ئلى االإىهجُت  خُث ٌؿاٖضطاتها. 

لخام اللُإ االخالُت لازخباع جدمل الًغىٍ في 

ت واؾٗت مً الهضماث  ،الخيىماثو  ٖلى الاؾخٗضاص الإجمىٖ

 االإالُت االإدخملت التي ًمىً أن جيكأ ًٖ أزُاع االإىار.

للمساَغ  جىُُفهاللخفاّ ٖلى فٗالُت هظه الازخباعاث ًجب 

الجضًضة، فلض عهؼث ازخباعاث جدمل الًغىٍ في البضاًت ٖلى 

ػمت االإالُت اءث الأ ح زمّ  مإؾؿت مالُت ٖلى خضة، ولنلابت 

 ٖلى مىهجُاث  2008الٗاالإُت في ٖام 
ً
 حضًضا

ً
لخيش ئ جغهحزا

ازخباع جدمل الًغىٍ يهضف ئلى كُاؽ حجم االإساَغ ٖلى 

ت اليلُت. وهى ما ٌؿمى بالازخباعاث الاخترا ،الىٓام االإالي هيل ػٍ

لخدمل الًغىٍ  ازخباع نىضوق الىلض الضوليخُث أنبذ 

الأيغاع التي جهِب  ٌكمل االإساَغ االإاصًت الىاحمت ًٖ

االإمخلياث، االإساَغ الاهخلالُت الىاحمت ًٖ حغحر الؿُاؾاث 
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بما ًإزغ ٖلى ٖملُت الاهخلاٌ الٗالمي ئلى  ،والخىىىلىحُاث

اكخهاص مىسفٌ الىغبىن. ًمىً لازخباعاث كُاؽ الًغىٍ 

 أن جدُذ جلُُماث للأزغ االإدخمل الظي ًمىً أن 
ً
االإىلدت خضًثا

ى الاؾخلغاع االإالي والىمى الاكخهاصي. جدضزه هظه االإساَغ ٖل

ٖالج الهىضوق بالفٗل االإساَغ االإاصًت االإدخملت هىدُجت 

لليىاعر الُبُُٗت في بٌٗ ازخباعاجه االإٗىُت بلُاؽ جدمل 

، وبهىعة زانت للضوٌ الهغحرة مثل حؼع البهاما  ،الًغىٍ

وجم اؾخسضام اليىاعر الُبُُٗت ههضماث جيش ئ  ،وحاماًيا

ىهاث ؾ لبُت )هدضور ئٖهاع هبحر ٌؿبب زؿائغ في ؾِىاعٍ

ًغ بالؿُاخت(، خُث جخدلم الخؿائغ االإباقغة مً  االإمخلياث وٍ

خجاوػ  زلاٌ صماع الأنىٌ واالإمخلياث أو اهسفاى كُمتها. وٍ

% مً 200مجمىٕ الخؿائغ الاكخهاصًت في بٌٗ البلضان 

هما خضر خحن يغب ئٖهاع  الؤحمالي، ئحمالي الىاجج االإدلي

ا أعاض ي صومُيُيا في ٖام   .2017ماعٍ

ًمثل ازخباع جدمل الًغىٍ االإترجبت ٖلى الاهخلاٌ ئلى اكخهاص 

 ،
ً
 حضًضا

ً
االإغجح أن مً خُث مىسفٌ الىغبىن مجالا

الهضماث الاهخلالُت ؾخٓهغ م٘ جدىٌ الاكخهاص الٗالمي ًٖ 

ر االإخجضصة، مثل الهىاٖاث التي حٗخمض ٖلى االإىاعص الُبُُٗت غح

مىً أن جخىبض االإإؾؿاث االإالُت زؿائغ ٖلى  نىاٖت الفدم. وٍ

الإثل هظه الكغواث التي لا جبني هماطج ٖملها ٖلى  اهفخاخها

حٗاوي  خُث ث الاهبٗازاث الىغبىهُت االإىسفًت،اكخهاصًا

ل   في ئًغاصاتها، وػٍاصة في جيالُف الخمىٍ
ً
الكغواث اهسفايا

والخدىلاث في ؾلىن  ،الخىىىلىجياالإخاح لها بؿبب الخغحر 

 .ً جخدلم االإساَغ ئطا خضر  خُثاالإؿتهلىحن واالإؿدثمغٍ

الخدىٌ ئلى اكخهاص مىسفٌ الىغبىن بهىعة مفاحئت، أو وان 

 .جيؿُم ٖالمي مً صون  الخهمُم، أو جميُٗف 

 أطىاق االإال العسبيت والدوليت:

 البىزصت العسبيت:

ُت، خُث جباًيذ أؾىاق االإاٌ الٗغبُت في نهاًت  جضاولاتها الأؾبىٖ

ت  بيؿبت بلغذ  EGX30اعجف٘ االإإقغ الغئِـ للبىعنت االإهغٍ

1.34 
ً
هلُت بضٖم مً كُاٖاث  144105.86% مسجلا

الاجهالاث، والخىىىلىحُا، والؿل٘ االإٗمغة، واعجف٘ االإإقغ الٗام 

 0.58بيؿبت بلغذ  AMGNRLXالأعصوي 
ً
 14878.75% مسجلا

ٖت، والٗلاعاث، واالإهاعف، هلُت بضٖم مً كُاٖاث الهىا

بيؿبت  MASIبِىما اهسفٌ االإإقغ الغئِـ للبىعنت االإغغبُت 

 2.93بلغذ 
ً
هلُت بًغِ مً كُاٖاث  124165.23% مسجلا

الٗلاعاث، والخضماث، والاجهالاث، واهسفٌ االإإقغ الٗام 

 2.35بيؿبت بلغذ  TASIالؿٗىصي 
ً
هلُت  84053.09% مسجلا

والؿُاخت، والهىاٖت، وهظلً بًغِ مً كُاٖاث الاؾدثماع، 

% 0.75بيؿبت بلغذ  DFMGIاهسفٌ مإقغ ؾىق صبي االإالي 

 
ً
هلُت بًغِ مً كُاٖاث الاجهالاث،  24769.58مسجلا

 والٗلاعاث، واالإهاعف.

 جطىز أهم مؤشساث الأطىاق العسبيت خلال أزبعت أطابيع 6الشكل زكم 

 

 الأطهم الأمسيكيت:

ىُت في نهاًت جضاولاتها اعجفٗذ مإقغاث الأؾىاق  الأمغٍ

 بٗملُاث حني أعباح كام بها االإؿدثمغون في 
ً
ُت مضٖىمت الأؾبىٖ

ىُت التي  ُف الأمغٍ أؾىاق االإاٌ الٗاالإُت بٗض بُاهاث الخىْ

 لؿىق الٗمل في الىلاًاث االإخدضة 
ً
ٖىؿذ أصاءً ئًجابُا

ىُت  في كُاٖاث االإىاص الأؾاؾُت، 1الأمغٍ
ً
 أعباخا

ً
، مسجلت

                                                           
1

ُف في الىلاًاث االإخدضة ئلى   % في قهغ واهىن الثاوي مً ٖام 61.20اعجف٘ مٗضٌ الخىْ

 بـ 2020
ً
 .2019% في الكهغ الؿابم مً ٖام 61، ملاعهت
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والهىاٖت، والخضماث الصخُت، والخىىىلىحُا؛ خُث اعجف٘ 

 4.04بيؿبت بلغذ  NASDAQمإقغ 
ً
 94520.51% مسجلا

 3.17بيؿبت بلغذ  S&P500هلُت، واعجف٘ مإقغ 
ً
% مسجلا

% 3.01بيؿبت بلغذ  DJIهلُت، هما اعجف٘ مإقغ  34327.71

 
ً
 هلُت. 294102.51مسجلا

ىُت زلاٌ أعبٗت أؾابُ٘جُىع أهم مإقغاث الأؾىاق  7الكيل عكم   الأمغٍ

 

 الأطهم الأوزوبيت:

ُت وؾِ  اعجفٗذ الأؾهم الأوعوبُت في نهاًت جضاولاتها الأؾبىٖ

مىحت نٗىص واؾٗت الىُاق في الأؾهم الٗاالإُت بٗض زُىة 

ىُت بملضاع  نِىُت لخسفٌُ الغؾىم ٖلى بٌٗ الؿل٘ الأمغٍ

 الأالإاوي بيؿبت بلغذ DAX30الىهف، خُث اعجف٘ مإقغ 

4.10 
ً
ص هلُت بضٖم مً كُاٖاث االإىاع  134513.81% مسجلا

ؾاؾُت، واالإإؾؿاث الٗامت، والخجؼئت، واعجف٘ مإقغ الأ 

CAC40  3.85الفغوس ي بيؿبت بلغذ 
ً
 64029.75% مسجلا

هلُت بضٖم مً كُاٖاث الهىاٖت، واالإهاعف، والخضماث، 

ُاوي بيؿبت بلغذ  FTSE100هما اعجف٘ مإقغ  % 2.48البرً

 
ً
هلُت بضٖم مً كُاٖاث االإىاعص الأؾاؾُت،  74466.70مسجلا

 والخىىىلىحُا، واالإالُت.

 

 

 

 جطىز أهم مؤشساث الأطىاق الأوزوبيت خلال أزبعت أطابيع 8الشكل زكم 

 

 الأطهم الآطيىيت:

ت في نهاًت جضاولاتها  اعجفٗذ مإقغاث الأؾىاق االإالُت الآؾُىٍ

ُت بٗض ئٖلان الهحن أنها ؾخسفٌ الغؾىم الجمغهُت  الأؾبىٖ

االإفغويت ٖلى بٌٗ الؿل٘ االإؿخىعصة مً الىلاًاث االإخدضة 

ء مً 
ً
، باؾخثىاء مإقغ قىغهاي 2020قباٍ مً ٖام  14ابخضا

% 3.38ذ الهُني الظي اهسفٌ بيؿبت بلغ SSECاالإغهب 

 
ً
هلُت بًغِ مً كُاٖاث الخىىىلىحُا،  24875.96مسجلا

 NIKIE225والهىاٖت، والؿل٘ الغأؾمالُت، بِىما اعجف٘ مإقغ 

 2.68الُاباوي بيؿبت بلغذ 
ً
هلُت بضٖم  234827.98% مسجلا

مً كُاٖاث الاجهالاث، والهىاٖت، واالإالُت، واعجف٘ االإإقغ 

 1.14بلغذ بيؿبت  NSEI50الغئِـ للبىعنت الهىضًت 
ً
% مسجلا

هلُت بضٖم مً كُاٖاث الىفِ والغاػ الُبُعي،  124098.35

 S&P/ASX200اعجف٘ مإقغ هظلً واالإهاعف، والٗلاعاث، و 

 0.08الأؾترالي بيؿبت بلغذ 
ً
هلُت بضٖم  74022.60% مسجلا

 مً كُاٖاث الُاكت، واالإىاعص الأؾاؾُت، واالإالُت.
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 الأطىاق الآطيىيت خلال أزبعت أطابيعجطىز أهم مؤشساث  9الشكل زكم 

 

 الأطهم السوطيت:

ُت ٖلى اعجفإ، خُث  أغللذ بىعنت مىؾيى جضاولاتها الأؾبىٖ

 0.36بيؿبت بلغذ  IMOEXاعجف٘ مإقغ 
ً
 34087.63% مسجلا

هلُت بضٖم مً كُاٖاث الخٗضًً، والىفِ والغاػ الُبُعي، 

 والاجهالاث.

 السوطيت خلال أزبعت أطابيعجطىز مؤشس الظىق  10الشكل زكم 

 

 أطعاز العملاث:

 اليىزو:

ُت الُىعو افخخذ   ٖلى اهسفاى جضاولاجه الأؾبىٖ
ً
 مسجلا

يي صولاع 1.1060  الؿابم الأؾبىٕ في أغلم أن بٗض للُىعو أمغٍ

 
ً
يي للُىعو(  1.1094مؿخىي  ٖىض) مىسفًا بٗض صولاع أمغٍ

للكهغ قاعث ئلى اؾخمغاع اهىماقه بُاهاث كُإ الهىاٖت التي أ

في جضاولاث مىخهف الأؾبىٕ وجاب٘ اهسفايه  ،1الثاوي ٖكغ

يي للُىعو  1.0945لُغلم ٖىض مؿخىي  هآزغ و   هدُجتصولاع أمغٍ

 .2يُٗفتُاهاث اكخهاصًت أوعوبُت ب

حن 11الكيل عكم   جُىع ؾٗغ نغف الُىعو ملابل الضولاع زلاٌ أؾبىٖ

 

 الجىيه الؤطترليني:

  جضاولاجه الجىُه في بضاًت اهسفٌ
ً
ُت مسجلا  1.2995الأؾبىٖ

يي صولاع   الؿابم الأؾبىٕ في أغلم أن للجىُه بٗض أمغٍ
ً
 مغجفٗا

يي صولاع 1.3201 مؿخىي  ٖىض) بٗض أن خضص  (للجىُه أمغٍ

 
ً
ُاوي قغوَا مداصزاث م٘ الاجداص لناعمت ل عئِـ الىػعاء البرً

ُاهُا كض جبلغ نهاًت  الأوعوبي، وهى ما حضص االإساوف مً أن بغٍ

 صون أن جخىنل ئلى اجفاكُت للخجاعة م٘ الخىخل هخلالُتالا فترة ال

 الأؾبىٕ  مىخهف جضاولاثفي  اعجف٘ مابِىالأوعوبي، 
ً
مسجلا

يي للجىُه 1.3002 ُاهُت صولاع أمغٍ  بِىاث بغٍ
ً
أفًل  مضٖىما

لُغلم  جضاولاث آزغ الأؾبىٕ في زمّ ٖاص للاهسفاى، 3االإخىك٘مً 

يي للجىُه  1.2893ٖىض مؿخىي  داث صولاع أمغٍ وؾِ الخهغٍ

                                                           
1

اث الخهيُعي اعجف٘   في قهغ واهىن الثاوي مً ٖام هلُت  47.9ئلى  مإقغ مضًغي االإكترً

 بـ، 2020
ً
الكهغ الثاوي  وهى . قهغ واهىن الأوٌ مً الٗام الؿابمفي هلُت  46.3 ملاعهت

 .ٖكغ ٖلى الخىالي مً اهىماف وكاٍ االإهى٘
2

، بٗض همىها 2019% في قهغ واهىن الأوٌ مً ٖام  1.6اهسفًذ ججاعة الخجؼئت بيؿبت  

ً الثاوي مً الٗام طاجه 0.8بيؿبت   .% في قهغ حكغٍ
3

اث ئلى اعجف٘ مإقغ مضًغي    2020هلُت في قهغ واهىن الثاوي مً ٖام  48.4االإكترً

 بـ 
ً
هلُت في الكهغ الؿابم مً الٗام الؿابم، وهى أٖلى بىثحر مً جىكٗاث  44.4ملاعهت

 .هلُت 46.6الؿىق ٖىض 
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ُاهُت والاجداص الأوع  وبي؛ الؿلبُت االإخباصلت بحن الخيىمت البرً

ُاهُا بأهه ٌؿعى ئلى اجفاق ججاعي  خُث نغح عئِـ وػعاء بغٍ

جداص الأوعوبي، بِىما عصث ؾترالُا والاأٌكبه الاجفاق االإىك٘ بحن 

االإفىيُت الأوعوبُت بأهه لا ًىحض اجفاق ججاعة  خغة بحن الاجداص 

 وأؾترالُا.

حن 12الكيل عكم   جُىع ؾٗغ نغف الجىُه الؤؾترلُني ملابل الضولاع زلاٌ أؾبىٖ

 

 الين:

ُت الحن  افخخذ  ٖلى اهسفاى جضاولاجه الأؾبىٖ
ً
 108.69 مسجلا

يي ًً   الؿابم الأؾبىٕ في أغلم أن بٗض للضولاع الأمغٍ
ً
 مغجفٗا

ي 108.39 مؿخىي  ٖىض) ( هدُجت اعجفإ الضولاع يًً للضولاع الأمغٍ

ىُت حُضة يي بٗض بُاهاث اكخهاصًت أمغٍ  هيااهسف وجاب٘، 1الأمغٍ

 مىخهف الأؾبىٕ  جضاولاث في
ً
ًً للضولاع  109.81 مسجلا

يي  اص 2ًاباهُت يُٗفتٖلب بُاهاث اكخهاصًت الأمغٍ لحرجف٘ ، وٖ

                                                           
اث الهىاعي ئلى   1 هلُت في قهغ واهىن الثاوي مً ٖام  50.9اعجف٘ مإقغ مضًغي االإكترً

 بـ 2020
ً
 جىكٗاث  هلُت 46.6، ملاعهت

ً
في الكهغ الؿابم مً الٗام الؿابم، مخجاوػا

  48.5الؿىق ٖىض 
ً
هلُت، وهى أوٌ جىؾ٘ في وكاٍ االإهاو٘ مىظ ؾخت أقهغ؛ مضٖىما

بالُلبُاث الجضًضة االإدلُت والخاعحُت، هما اعجفٗذ االإٗىىٍاث خىٌ الىمى الاكخهاصي 

ب.  ٖلى االإضي اللغٍ
2

%  ، بٗض 4.8بيؿبت  2019قهغ واهىن الأوٌ مً ٖام اهسفٌ ئهفاق الأؾغ الُاباهُت في  

ي الثالث . وهى الاهسفاى الؿىى مً الٗام طاجه % في الكهغ الؿابم 2اهسفايها بيؿبت 

 .2019في الؤهفاق في ٖام 

ًً للضولاع  109.73في جضاولاث آزغ الأؾبىٕ لُغلم ٖىض مؿخىي 

 ببُاهاث اكخهاصًت ًاباهُت حُضة
ً
يي مضٖىما  .3الأمغٍ

 جطىز طعس صسف الين الياباوي ملابل الدولاز خلال أطبىعين 13زكم  لالشك

 

 اليىان:

ُت  افخخذ  ٖىض مؿخىي ٖلى اهسفاى الُىان جضاولاجه الأؾبىٖ

يي للضولاع ًىان 7.0215  الؿابم الأؾبىٕ في أغلم أن بٗض الأمغٍ

 
ً
يي( بٗض كغاع  6.9367مؿخىي ٖىض ) مؿخلغا ًىان للضولاع الأمغٍ

بسفٌ ؾٗغ الفائضة بؿبب االإساوف مً  الكٗبي الهحن بىً

الاكخهاص الهُني، في  وىعوهاالخأزحر الؿلبي لاهدكاع فحروؽ 

 ؾبىٕ بِىما اعجف٘ في جضاولاث مىهف الأ 
ً
ًىان  6.9738مسجلا

يي  بٗض كغاع الهحن بخسفٌُ الخٗغفت الجمغهُت للضولاع الأمغٍ

ىُت،  75ٖلى ما كُمخه  يي مً البًائ٘ الأمغٍ مما ملُاع صولاع أمغٍ

ٖؼػ مً الخفاؤٌ خىٌ االإغخلت الثاهُت مً مفاوياث الخجاعة 

بحن البلضًً، وحاء هظا اللغاع بٗض اهدكاع فحروؽ وىعوها 

بالاكخهاص الهُني بؿببه، زمّ ٖاص والأيغاع التي لخِلذ 

للاهسفاى في جضاولاث نهاًت الؿبىٕ لُغلم ٖىض مؿخىي 

يي بٗض جىكٗاث بدباَإ الاكخهاص  7.0015 ًىان للضولاع الأمغٍ

الهُني بؿبب اهدكاع فحروؽ وىعوها؛ خُث حكحر الخىكٗاث ئلى 

% في الغب٘ 3جغاح٘ الىمى الاكخهاصي ٖلى أؾاؽ ؾىىي ئلى 

                                                           
3

هلُت في قهغ واهىن  91.6اعجف٘ مإقغ الاكخهاص الغائض بهىعة غحر مخىكٗت لُهل ئلى  

 .هلُت في الكهغ الؿابم مً الٗام طاجه 90.8، ملاعهت بـ 2019الاوٌ مً ٖام 
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 بـ 2020 الأوٌ مً ٖام
ً
% في الغب٘ الؿابم مً الٗام 6، ملاعهت

 الؿابم.

 جطىز طعس صسف اليىان ملابل الدولاز خلال أطبىعين 14الشكل زكم 

 

 :بخكىيًال

ً جابٗذ ُتبضاًت  اهسفايها في ٖملت البخيىٍ  جضاولاتها الأؾبىٖ

 
ً
يي صولاع 94309.30 مسجلت  أن بٗض للىخضة الىاخضة أمغٍ

  أغللذ
ً
 94349.10 مؿخىي  ٖىض) الؿابم الأؾبىٕفي  مىسفًت

يي صولاع يي ،(للىخضة الىاخضة أمغٍ ، هدُجت اعجفإ الضولاع الأمغٍ

 ٖىض لخغلم الأؾبىٕ وآزغ مىخهف جضاولاثفي  بِىما اعجفٗذ

ييصولاع  94805.20 مؿخىي   للىخضة الىاخضة  أمغٍ
ً
مغجفٗت

م٘ اؾخمغاع الُلب ٖلى ٖملت % زلاٌ هظا الأؾبىٕ 5.3بيؿبت 

ً االإكفغة واؾدثماع بضًل ًٖ أؾىاق الأؾهم ال بٗض ئٖلان بخيىٍ

 
ً
 .مىٓمت الصخت الٗاالإُت فحروؽ وىعوها وباءً ٖاالإُا

ًجُىع ؾٗغ نغف  15الكيل عكم  حن البخيىٍ  ملابل الضولاع زلاٌ أؾبىٖ

 

 أطعاز الظلع

 الرهب:

  جضاولاجهبضاًت في  اهسفايهجاب٘ الظهب 
ً
ُت مسجلا  الأؾبىٖ

يي صولاع 14577.20   أغلم أن بٗض للأوههت، أمغٍ
ً
 في مىسفًا

يي صولاع 14582.90 مؿخىي  ٖىض) الؿابم الأؾبىٕ  أمغٍ

يي وجدؿً قهُت ( للأوههت هدُجت اعجفإ الضولاع الأمغٍ

ً للمساَغة  مىخهف في جضاولاث وجاب٘ اهسفايه ،االإؿدثمغٍ

 
ً
يي للأوههت  14557.80الأؾبىٕ مسجلا م٘ اهسفاى صولاع أمغٍ

ِ جفاؤٌ الأؾىاق بٗض ئٖلان الُلب ٖلى االإلاطاث الآمىت وؾ

ج لفحروؽ وىعوها مما صف٘ أؾىاق الأؾهم ها لٗلا جىنلالهحن 

ض مً الأعباح، بِىما اعجف٘ في جضاولاث نهاًت الأؾبىٕ لُغلم  الإؼٍ

يي  14568.60ٖىض مؿخىي  هدُجت اعجفإ الُلب ٖلى صولاع أمغٍ

 باعجفإ خالت الللم الظهب في آزغ حلؿاث الأ 
ً
ؾبىٕ مضٖىما

 خىٌ الآزاع الاكخهاصًت لفحروؽ وىعوها ٖلى الاكخهاص الهُني.

 جطىز طعس الرهب خلال أطبىعين 16الشكل زكم 

 

 الىفط:

  في بضاًت جضاولاجه اهسفايهالىفِ  جاب٘
ً
ُت مسجلا  الأؾبىٖ

يي صولاع 54.45   أغلم أن بٗض للبرمُل أمغٍ
ً
 الأؾبىٕ في مىسفًا

يي صولاع 58.16 مؿخىي  ٖىض) الؿابم ( م٘ جغاح٘ للبرمُل أمغٍ

 في جضاولاث، بِىما اعجف٘ الُلب ٖلى الىفِ مً كبل الهحن

 
ً
يي للبرمُل 55.28 مىخهف الأؾبىٕ مسجلا كبُل  صولاع أمغٍ

مً االإخىك٘ الاجفاق ٖلى  خُثاحخمإ مىٓمت أوبً وعوؾُا 
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  600زفٌ الؤهخاج بىاك٘ 
ً
حهت اهسفاى الإىا ألف بغمُل ًىمُا

لُىسفٌ في جضاولاث آزغ الأؾبىٕ  زمّ ٖاص، الُلب الٗالمي

يي للبرمُل 54.47لُغلم ٖىض مؿخىي  م٘ فكل  صولاع أمغٍ

 مىٓمت أوبً وخلفائها بالخىنل لخفٌ الؤهخاج.

 جطىز طعس الىفط خلال أطبىعين 17الشكل زكم 

 

 :الغاش الطبيعي

  جضاولاجهالغاػ الُبُعي في بضاًت  اهسفٌ
ً
ُت مسجلا  الأؾبىٖ

يي صولاع 1.82 تل أمغٍ ُاهُت يل ملُىن وخضة خغاعٍ  أن بٗض 1بغٍ

  أغلم
ً
 صولاع 1.84 مؿخىي  ٖىض) الؿابم الأؾبىٕ في مغجفٗا

يي ُاهُتل أمغٍ ت بغٍ الضولاع ( هدُجت اعجفإ يل ملُىن وخضة خغاعٍ

يي   الأؾبىٕ مىخهف جضاولاث في اعجف٘بِىما  ،الأمغٍ
ً
 1.86مسجلا

يي صولاع تل أمغٍ ُاهُت يل ملُىن وخضة خغاعٍ م٘ جىكٗاث  بغٍ

بسفٌ عوؾُا ئهخاحها مً الغاػ الُبُعي، زمّ ٖاص للاهسفاى 

يي  1.86ؿخىي ملُغلم ٖىض في جضاولاث نهاًت الأؾبىٕ  صولاع أمغٍ

                                                           
1
ت  ت: ، 1000BTUلخيىن  MBTU ٖغفذ الىخضة الخغاعٍ  British thermal unit)بالإهجلحزً

BTU  أوBtu)، خُث أيُف الخغف اللاجُني M  ًٖ ت  1000الظي ٌٗبر ئلى الىخضة الخغاعٍ

ُاهُت، وبظلً ٌٗني االإسخهغ الؤهجلحزي  ُاهُتت ألف وخضة خغاعٍ MBTU البرً  ضوك ،بغٍ

ب الخباؾ ف الغغٍ  ًدؿبب هظا الخٗغٍ
ً
  ا

ً
 لىٓام الىخضاث االإتري  لضي الىاؽ خُث أهه َبلا

M حٗني  
ً
  ملُىها

ً
أي ملُىن.  Megaازخهاعا ليلمت  Mخُث ٌكيل خغف  ،ولِـ ألفا

ملُىن  1ًٖ للخٗبحر  MMBTUالخٗبحر  االإهخمىن ولخفاصي جلً الالخباؾاث فِؿخسضم 

ُا ت بغٍ ُاهُت )ًغمؼ لها  1، خُث هُتوخضة خغاعٍ ت بغٍ ( MMBTUملُىن وخضة خغاعٍ

ت ملضاعها  28426حٗاصٌ  متر مىٗب غاػ، وطلً باٖخباع أن االإتر االإىٗب ٌُٗي َاكت خغاعٍ

40  ٌ  .مُجا حى

ُاهُت  ت بغٍ هدُجت اهسفاى الُلب ٖلى ليل ملُىن وخضة خغاعٍ

 الغاػ الُبُعي مً كبل الهحن.

 خلال أطبىعين الغاش الطبيعيجطىز طعس  19الشكل زكم 

 

 أوزاق عمل بحثيت:

صىدوق الىلد الدولي؛ جىفير الظياطت الىلدًت: اللظاًا 

 2:الدشغيليت للبلدان ذاث أطس الظياطت الىلدًت االإخطىزة

 جغغب التي للبلضان الدكغُلُت جبدث هظه الضعاؾت في اللًاًا

 التي البلضان طلً في بما ،الىلضًت ؾُاؾاتها أَغ ئنلاح في

 صمج ًمىً وهُف. الىلضي ؾتهضافالا  اؾتراجُجُت ٖلى حٗخمض

 حكغُلي ئَاع م٘ الىلضًت االإجامُ٘ ٖلى اللائم الؿُاؾت ئَاع

ؼ ، وطلًبها الخيبإ التي ًمىً الفائضة أؾٗاع ٖلى كائم  لخٗؼٍ

 واللضعة ٖلى ،مخسلفت الأؾىاق جيىن  الؿُاؾاث ٖىضما هلل

مً أبغػ الىخائج التي جىنلذ ئليها يُٗفت.  الؿُىلت ئصاعة

؛ ًيبغي
ً
اع جدؿحن ًيىن  أن الضعاؾت، أولا   الدكغُلي اَلؤ

ً
 مدىعا

 
ً
ا  ؾُاؾتها ئَاع لخدضًث حاهضة حؿعى التي البلضان في مغهؼٍ

اع في اللهىع  أوحه خُث أن ،الىلضًت  ويٗف الدكغُلي اَلؤ

ٗض الؿُىلت ئصاعة
ُ
 الىلضًت الؿُاؾت أمام الغئِؿت الٗلباث ح

 في .(LLMICsالضزل ) واالإخىؾُت االإىسفًت البلضان في الفٗالت

 خدلُل الكاملالو  ،الىلضًت الؿُاؾت هضف ويىح أن خحن

 الىاضح والخىانل ،هظا الهضف لخدلُم االإؿخلبلُت للؿُاؾاث

                                                           
2IMF, Monetary Policy Implementation: Operational Issues for Countries with 

Evolving Monetary Policy Frameworks, N.20/26, Feb 2020. 
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ٗض مً الٗىامل الأؾاؾُت
ُ
 الىلضًت للؿُاؾت ئَاع أي في ح

 ؾُىلت مساَغ حؿبب التي الؿُاؾت ٖملُاث هما حٗض الفٗالت،

 في ومىخٓمت ٖالُت وفغوق الفائضة، أؾٗاع في وجللباث ،هبحرة

أبغػ ما  ؿٗغ الأؾاس يالوبحن  االإهاعف بحن الفائضة أؾٗاع

 ًلىى هلل الؿُاؾت الىلضًت ومهضاكُت االإهغف االإغهؼي 

؛ أن
ً
 ًىمي أؾاؽ ٖلى الأحل كهحرة الفائضة أؾٗاع جثبُذ زاهُا

 الأمىاٌ ولِـ الفائضة،هظه  أؾٗاع فان وبالخالي هبحرة، مؼاًا له

 الهضف هي الخالاث مٗٓم في جيىن  أن ًجب الاخخُاَُت،

ٌ  باليؿبت الُىمي، الدكغُلي  اؾتراجُجُت ٖلى حٗخمض التي للضو

. (monetary targetingالأمىاٌ )الاؾتهضاف الىلضي  اؾتهضاف

 بالضعحت الأولى حٗمل الؿُاؾت الىلضًت ٖملُاث ٌٗىص طلً لأن

 ،الؿُىلت ومساَغ ،الفائضة أؾٗاع في جأزحرها زلاٌ مً

دت والٗىائض  ختى والخىكٗاث، الهغف وؾٗغ ،والًمىُت الهغٍ

 أن ًجب هما .االإالُت الأؾىاق فيها جخُىع  لم التي البلضان في

لت الفائضة أؾٗاع ئلى الىلضًت الؿُاؾت هلل ًيىن   الأحل َىٍ

 الٗملُاث جًمً ٖىضما ،أكىي  والؤكغاى الىصائ٘ ومٗضلاث

ٌ  اؾخلغاع الىلضًت  الأحل كهحرة بأؾٗاع به الخيبإ ًمىً ملبى

؛ أ
ً
اع نزالثا  للخيبإ كابل اؾخلغاع ًًمً الظي الدكغُلي اَلؤ

 م٘ مخىافم ًيىن  أن ًمىً الأحل كهحرة الفائضة بأؾٗاع

 اؾخسضام خُث ًمىً. الىلضًت للمجامُ٘ بضوع  الاخخفاّ

 لخىحُه خغحراث،م أو وؾُُت، هأهضاف الىلضًت االإجامُ٘

 لىُفُت مكابه هظا وؾُيىن . الفائضة ؾٗغ هضف جدضًض

ٌ  اؾخسضام  ههضف الأحل كهحر فائضة لؿٗغ االإخلضمت الضو

ؾُاؾت  عؾمُت اؾتراجُجُت اجبٗذ بهىعة ٖىضما حكغُلي

؛ مً. (MTالاؾتهضاف الىلضي )
ً
ً ٌٗخمض أن االإغجح أزحرا  الخيىٍ

اع الأمثل  ٖلى باليامل الفائضة ؾٗغ ٖلى كائم حكغُلي لَإ

غح٘ ازخلاف البضائل بلض، بيل الخانت الٓغوف لضي  وٍ

 بهىعة ٌٗمل ؾىق  وحىص ٖلى صعحت اٖخماصها-1: البلضان ئلى

 للغاًت صكُم ئَاع وحىص ئلى الخاحت-2 االإهاعف. بحن ةحُض

 ؾىق  ٖلى اٖخماصها-3االإغهؼي.  االإهغف لضي بالؿُىلت للخيبإ

 في للخىؾِ االإغهؼي  االإهغف حؿهُلاث ملابل االإهاعف بحن ما

ٌ  جىفغها التي الخىافؼ-4الأحل.  كهحرة الأمىاٌ  كهحر للخضاو

ٌ  الىلضًت ٖلى الؿُاؾت ؾهىلت هلل-5 االإهاعف. بحن الأحل  َى

 الأؾىاق بهىعة حُضة. حٗمل لا ٖىضما الٗائض مىدنى

  1:الكازيبي مىطلت في االإاليت الاطخدامت صىدوق الىلد الدولي؛

هظه الضعاؾت في أبغػ الخدضًاث التي جىاحه الاكخهاصاث جبدث 

بي وجُبم ازخباع الاؾخضامت  الهغحرة في مىُلت البدغ الياعٍ

ت جًم   16االإالُت االإؿدىض ئلى همىطج الؿُاؾت االإالُت في مجمىٖ

بُت زلاٌ الفترة ) مً أبغػ الىخائج التي ، (2018-1980صولت واعٍ

ٗض
ُ
؛ ح

ً
الاؾخضامت االإالُت مً أهبر  جىنلذ ئليها الضعاؾت، أولا

الخدضًاث التي جىاحه البلضان الهغحرة التي حٗاوي مً اعجفإ 

؛ أن مٗامل الضًً 
ً
الضًىن وجخٗغى لخغحراث االإىار. زاهُا

الخيىمي االإتراح٘ ئًجابي ومهم مً الىاخُت الؤخهائُت، مما 

بي جخسظ  ٌٗني أن الؿُاؾت االإالُت في مىُلت البدغ الياعٍ

اصة في وؿبت الضًً ئلى الىاجج ئحغاءاث جصخ ُدُت الإىاحهت الؼٍ

ت ٖلى ٖضم اؾخجابت  طلً،وم٘  الؤحمالي.االإدلي  هىان أصلت كىٍ

؛ لا ًبضو أن هظه البلضان 
ً
الؿُاؾت االإالُت لتراهم الضًىن. زالثا

اث أٖلى  ُتواف بهىعةجخىُف  لًمان الاؾخضامت ٖىض مؿخىٍ

ْائف عص الفٗل مً االإضًىهُت. ئيافت ئلى طلً، ٖىض جلضًغ و 

ًخطح أن  الخيىمُت،االإالي االإىفهلت للإًغاصاث والىفلاث 

الخٗضًل االإالي ملابل جغاهم الضًىن ٌٗخمض ٖلى الؤًغاصاث في 

ن مىكف افُما ًخٗلم بالؿلىن الضوعي، ف ،االإخىؾِاالإضي 

الؿُاؾت االإالُت ًمُل ئلى أن ًيىن ٖىـ الخللباث الضوعٍت، في 

له جدحز هبحر في الخللباث الضوعٍت. خحن أن الؤهفاق الخيىمي 

هظه الىخائج جإهض ٖلى يغوعة الخفاّ ٖلى الؿُاؾاث االإالُت 

؛ أونذ الضعاؾت بًغوعة 
ً
الخىُمت ويمان جىفُظها. وأزحرا

كُام ناوعي الؿُاؾت بالخفاّ ٖلى مىكف الؿُاؾت االإالُت 

االإٗاهؿت للضوعاث الاكخهاصًت الظي ًأزظ بالخؿبان مساوف 

ٗض الؤنلاخاث الهُيلُت االإلاءة االإ
ُ
لت الأحل، هما ح الُت َىٍ

ت لبىاء ٖىامل مالُت يامىت  مً أحل االإٗؼػة للىمى يغوعٍ

                                                           
1
IMF, Riding the Storm: Fiscal Sustainability in the Caribbean, N. 20/21, Jan 

2020. 
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ٖلى جدمل الضًىن ختى ٖىض خضور نضماث ؾلبُت للضعة ا

ل.  ٖلى االإضي الُىٍ

 الأطبىع اكخصاد

 عاكخصاد الأطبى 

 :باو الاكخصاد السكمي الأول في أوز  ؛إطخىهيا

ٖلى  ، بحن لاجفُا وعوؾُا مُلتأوعوبا الكغكُتئؾخىهُا في جل٘ 

، ²همألف  45.3 وجبلغ مؿاختها، بدغ البلُُم وزلُج فىلىضا

ضص ؾيانها هدى  ملُىن وؿمت وفم جلضًغاث ٖام  1.23وٖ

هما  ،باكخهاص خضًث كائم ٖلى الؿىق  ئؾخىهُاجخمخ٘ ، 2020

اث ٌٗض مًفيها  صزل الفغصأن   في أوعوبا الضزل أٖلى مؿخىٍ

 .البلُُم ومىُلت الىؾُى

 ،ٌؿخفُض الاكخهاص مً كُاٖاث الؤلىتروهُاث والاجهالاث  

ض وأالإاهُا وعوؾُا ت م٘ فىلىضا والؿىٍ ت اللىٍ ، والٗلاكاث الخجاعٍ

باالإغجبت  ، وجأحيا ٌٗخمض بضعحت هبحرة ٖلى الخجاعةىً اكخهاصهل

  الؿاصؾت مً خُث
ً
جٗلها مما ً ،للخجاعة الخغة أهثر الضوٌ جبيُا

الخيىماث االإخٗاكبت  ، وكض اٖخمضثٖغيت للهضماث الخاعحُت

 في ئؾخىهُا 
ً
 خغا

ً
ضة للأٖماٌ ؾىكا ، وأحىضة اكخهاصًت مإٍ

وأصوى وؿبت  ،وؾُاؾاث مالُت ؾلُمت أصث ئلى محزاهُاث مخىاػهت

 .مً الضًً ئلى الىاجج االإدلي الؤحمالي في الاجداص الأوعوبي

 :الىاجج االإحلي الؤجمالي

يي  30.28ئؾخىهُا  لىاجج االإدلي فيلغ ئحمالي اب ملُاع صولاع أمغٍ

 بـ 2018في ٖام 
ً
يي في ٖام  26.61، ملاعهت ملُاع صولاع أمغٍ

% 0.05هدى ؾخىهُا ، وجمثل كُمت الىاجج االإدلي الؤحمالي لإ 2017

أحي ك لخضماث في االإغجبت الأولى ُإ امً الاكخهاص الٗالمي، وٍ

هىاٖت كُإ ال لُهً يالؤحمال مً الىاجج االإدلي %65بيؿبت 

مً الىاجج  %7.8 تبيؿبهخاج الؼعاعي ، زم الؤ %27.2بيؿبت 

 .االإدلي الؤحمالي

 :همى الىاجج االإحلي

 بمٗضٌ 
ً
في الغب٘ الثالث مً % 4.2سجل اكخهاص ئؾخىهُا همىا

 بـ 2019ٖام 
ً
في الغب٘ الؿابم مً الٗام طاجه، ٌٗىص  3.8، ملاعهت

اصة الاهفاق الخيىمي ومؿاهمت نافي الهاصعاث ، طلً ئلى ػٍ

 همى الىاجج االإدلي الؤحمالي.في  تئًجابُبهىعة 

 :معدل الخضخم

قهغ واهىن % في 1.6 ئلىمٗضٌ الخطخم الؿىىي  اهسفٌ

 بـ 2020الثاوي مً ٖام 
ً
 قهغ واهىن الأوٌ مً% في 1.8، ملاعهت

أكل باليؿبت  بىجحرةاعجفٗذ الخيلفت ُث خ، الؿابمالٗام 

أؾٗاع ؛ سجل مإقغ أؾاؽ قهغي ٖلى  .للؿىً والغظاء

 بمٗضٌ االإؿتهلىحن 
ً
مً  الثاويواهىن في قهغ  %0.4اهىماقا

واهىن الأوٌ قهغ % في 0.3، بٗض اهىماقه بمٗضٌ 2020الٗام 

 مً الٗام الؿابم.

 :البطالت معدل

% في الغب٘ الثالث مً ٖام 3.9اهسفٌ مٗضٌ البُالت ئلى 

 بـ 2019
ً
ُث خمً الٗام طاجه، % في الفترة الؿابلت 5.1، ملاعهت

 27.7ئلى  ألف 9.1اهسفٌ ٖضص الٗاَلحن ًٖ الٗمل بملضاع 

 ألف. 677.3ئلى  ألف 1.7بِىما ػاص ٖضص الٗاملحن بملضاع  ،ألف

 :الخجازي  عجصال

 سجلذ 
ً
  ئؾخىهُا عجؼا

ً
ا يي في ملُىن  279كضعه ججاعٍ صولاع أمغٍ

 بـعجؼ 2019قهغ واهىن الأوٌ مً ٖام 
ً
ملُىن  84كضعه ، ملاعهت

يي صولاع اهسفًذ  خُث، الكهغ الؿابم مً الٗام طاجهفي  أمغٍ

يي صولاعملُاع  1.18 لخبلغ% 11.8 بمٗضٌ الهاصعاث  في أمغٍ

ٌ قهغ   الىاعصاث بِىما اعجفٗذ ،2019مً ٖام  واهىن الأو

يي صولاع ملُاع 1.46 هدى لخبلغ% 2.54 بمٗضٌ قهغ  في أمغٍ

 الٗام طاجه. مًواهىن الأوٌ 
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 :احخياطاث الىلد الأجىبي والرهب

يي صولاعملُىن  345 الأحىبي الىلض اخخُاَُاثبلغذ   في أمغٍ

ملُىن صولاع  352.2ملاعهت بـ  ،2017 ٖام مًواهىن الأوٌ  قهغ

يي في الكهغ طاجه مً الٗام الؿابم، وبلُذ اخخُاَُاث  أمغٍ

 .2019ٖام في ًَ  0.25زابخت ٖىض مؿخىي  الظهب

 :والحكىميالخازجي  الدًً

 صولاع ملُاع 23.8 هدى في ئؾخىهُا لُبلغ الخاعجياهسفٌ الضًً 

يي   ،2019الغب٘ الثالث مً الٗام  في أمغٍ
ً
 ملُاع  24 بـ ملاعهت

يي صولاع في الغب٘ الؿابم مً الٗام طاجه، وسجلذ الضًىن  أمغٍ

% مً ئحمالي الىاجج االإدلي للبلاص في ٖام 8.4الخيىمُت مٗضٌ 

2018. 

 :الأعمال بيئت

  190 بحن مً 18 االإغجبتئؾخىهُا  سجلذ
ً
 ؾهىلت في اكخهاصا

ماٌ مماعؾت  هما ،2019 لٗام الضولي البىً جهيُفاث وفم اٖلأ

غ في مهىفت صولت 140 بحن مً 31 االإغجبت في حاءث  جلغٍ

، وجم االإىخضي الاكخهاصي الٗالمي الظي وكغه الخىافؿُت

 .2020جدضًثه في قهغ قباٍ مً الٗام 

 :الائخماوي الخصييف

ئؾخىهُا ٖىض  Fitchو Standard & Poor's ول مً ووالتي جهىف

، وجهىفها ووالت هٓغة مؿخلبلُت مؿخلغةم٘  -AAاالإؿخىي 

Moody's  ٖىض االإؿخىيA1  ٘هٓغة مؿخلبلُت مؿخلغةم .
ً
 أًًا
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 :أهم االإؤشساث الاكخصادًت العاالإيت

 البلض

 االإحزان الخجاعي  ؾٗغ الفائضة مٗضٌ البُالت الخطخم الىاجج االإدلي الؤحمالي

 latest latest latest ؾىىي  قهغي  ؾىىي  عبعي

الىلاًاث االإخدضة 

ىُت  الأمغٍ
%2.1 Q3 %2.3 Q4 %0.2 Dec %2.3 Dec %3.6 Dec %1.75 Jan -48.9 يي  Dec ملُاع صولاع أمغٍ

 Nov ملُاع ًىعو Q4 %1 Q4 %0.3 Dec %1.3 Dec %7.4 Dec %0 Jan 20.7 0.1% مىُلت الُىعو

 Nov ملُاع حىُه اؾترلُني Q3 %1.1 Q3 %0   Dec %1.3 Dec %3.8  Nov %0.75 Dec 4.03 0.4 % االإملىت االإخدضة

يي Q3 %1.7 Q3 %0.4 Jan %2.4 Jan %4.6 Dec %6 Feb 12.27 0.8% عوؾُا  Nov ملُاع صولاع أمغٍ

يي Q4 %6 Q4 %0 Dec %4.5 Dec %3.62 Q4 %4.15 Jan 47.21 1.5% الهحن  Dec ملُاع صولاع أمغٍ

ًاباوي ًًملُاع  Q3 %1.70 Q3 %0.1  Dec %0.8 Dec %2.2 Dec %-0.1 Dec -152.5 0.4% الُابان  Dec 

يي Q3 %0.9 Q3 %1.35  Jan %12.15 Jan %13.4 Oct %11.25 Jan -4.32 0.4% جغهُا  Dec ملُاع صولاع أمغٍ

يي Q2 %4.5 Q3 %1.21 Dec %7.35 Dec %7.2 Jan %5.15 Feb -6.3 1% الهىض  Dec ملُاع صولاع أمغٍ

يي Q3 %1.7 Q3 %0.7 Q4 %1.8 Q4 %5.1 Dec %0.75 Feb 5.22 0.4% اؾترالُا  Dec ملُاع صولاع أمغٍ

يي Q2 %5.6 Q3 %-0.2 Dec %7.1 Dec %7.8 Q3 %12.25 Nov -3 5.7% مهغ  Nov ملُاع صولاع أمغٍ

يي Q2 %1.9 Q3 %0.3  Dec %0.6 Dec %19.1 Q3 %4  Oct -1.23 1.8% الأعصن  Nov ملُاع صولاع أمغٍ

 لبىان
 

%1 2018 %2.71 Dec 6.96% Dec %6.2 2018 %10 Nov -972.5 يي  Nov ملُىن صولاع أمغٍ

 
 

 

 

 


