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  )٤ب/ م ن   /١٠٧( قـرار رقـم 

 

 مجلس النقد والتسليف ،  

مـن     ) ١١٨(من المادة   ) ٥(والفقرة  ) ١(من المادة   )  هـ   – ٢( و  )  ج – ٢( بناء على أحكام الفقرتين     

  ،١٧/٣/٢٠٠٢تاريخ / ٢٣/ ونظام النقد الأساسي رقم مصرف سورية المركزي قانون 

الصادرة عن لجنة بازل للرقابة المصرفية فـي        " واستناداً إلى مبادئ إدارة ورقابة مخاطر سعر الفائدة         

 من المبادئ الأساسية للرقابة المصرفية الفعالة الصادرة        ١٣ و   ١٢ ، وعطفاً على المبدأين      ٢٠٠٤تموز  

  ، ١٩٩٧عن اللجنة المذكورة في أيلول 

  ، ١٣/٢/٢٠٠٥ه في جلسته المنعقدة بتاريخ وعلى مذاكرت

 :يقرر مايلي 

اعتماد التعليمات الخاصة بادارة مخاطر سعر الفائدة المرفقة بهـذا القـرار والطلـب الـى                 – ١مادة  

 . المصارف العاملة في الجمهورية العربية السورية العمل على تطبيق وتنفيذ ماورد فيها 

 .يبلغ هذا القرار من يلزم لتنفيذه  - ٢مادة 

  

 ١٣/٢/٢٠٠٥دمشق في  

                                                                 رئيس مجلس النقد و التسليف 

                                                                    الدكـتور أديب ميـالـة 
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 السورية العربية الجمهورية  

  سورية المركزيمصرف   

  المصارفلدى الحكومة مفوضية
 

 خاصة بإدارة مخاطر سعر الفائدةال تعليماتال
 

مـن المـادة         ) ٥(والفقـرة   ) ١ (المادةمن  ) هـ-٢( و )ج-٢( إلى الفقرتين    استناداً    

 إدارة ورقابة مخاطر    مبادئ"  إلى   واستناداً ،   ٢٠٠٢ لعام   /٢٣/قانون رقم   المن  ) ١١٨(

 ، وعطفـاً    ٢٠٠٤ تمـوز  بازل للرقابة المصرفية في      لجنة عن   الصادرة" سعر الفائدة   

 الفعالة الصادرة عـن     المصرفية من المبادئ الأساسية للرقابة      ١٣ و   ١٢على المبدأين   

 :  يلي بما، يطلب من المصارف التقيد ١٩٩٧هذه اللجنة في أيلول 
 

 ة مخاطر سعر الفائدة إدار- الأول الفصل
 

  من قبل مجلس الإدارة والإدارة العامة على مخاطر سعر الفائدة المباشر الإشراف
 

 لإدارة  التالية بواجباته ومسؤولياته ، على مجلس إدارة المصرف التقيد بالإجراءات           للقيام -١ المادة

  : يلي مخاطر سعر الفائدة والعمل على ما

 .لتي سيتحملها المصرف  طبيعة ومستوى المخاطر افهم -أ 

 الإدارة العامة في المصرف على فهم المخاطر الناجمة عن تقلبـات            قدرة من   التأكد -ب 

 الخطوات والإجراءات المناسـبة لمراقبـة ومتابعـة هـذه           واتخاذهاأسعار الفائدة   

 .المخاطر 

 سعر الفائدة بغرض تفعيل      لتغيرات  منتظمة عن مخاطر التعرض    بصورة الاستعلام -ج 

  . المخاطرقبة ومتابعة هذه عملية مرا

 سـعر   مخـاطر  الإجراءات الآيلة إلى تحديد السلطات والمـسؤوليات لإدارة          وضع -د 

 .الفائدة 

 المصادقة على السياسة العامة لإدارة المخاطر بما في ذلك تحديد سقوف للمخاطر             -هـ

 .بكافة أنواعها التي تضعها الإدارة العامة في المصرف 

زمة لتحسين أنظمة إدارة المخاطر وبما ينسجم مـع ملاحظـات            اتخاذ التدابير اللا   –و  

واقتراحات مفوضية الحكومة لدى المصارف والمراقب الداخلي ومفتش حـسابات          

 .المصرف 

 



 ٢

 على عاتق الإدارة العامة في المصرف فيما يخص إدارة مخـاطر سـعر الفائـدة                يقع -٢ المادة

 :  التالية المسؤوليات
 

 .دارة المخاطر وتحديد سقوف المخاطر بكافة أنواعها وضع السياسة العامة لإ -أ 

إنشاء لجنة أو دائرة في المصرف تتولى إدارة المخاطر ومنها إدارة مخاطر سـعر               -ب 

الفائدة والعمل على تأمين فصل واضح لصلاحيات العاملين فيهـا بـشكل يجنـب              

 .التضارب بين مهام هؤلاء ومصلحة المصرف 

 الدائرة على قدر كافٍ من الكفاءة والخبرة للقيـام          تعيين أشخاص في هذه اللجنة أو      -ج 

 .بتحليل وإدارة مخاطر سعر الفائدة 

التأكد من أن مستوى مخاطر سعر الفائدة التي يتحملها المـصرف يراقـب بـشكل            -د 

 .فعال 

 .توفير سياسات وإجراءات كافية تعمل على الحد من هذه المخاطر  -ه 

حصاءات التي تساعد على تقييم ومراقبة      توفير المصادر اللازمة من المعلومات والإ      -و 

 .مخاطر سعر الفائدة 

 . تأمين نظام ضبط داخلي ونظام معلومات فعالين لتقييم مخاطر سعر الفائدة  -ز 

التأكد من ملاءمة السياسات والإجراءات الموضوعة مع إدارة مخاطر سعر الفائـدة       -ح 

 . على أساس يومي وطويل الأمد 

 .معايير الكافية لقياس هذه المخاطر وتقييمها توفير الأنظمة الداخلية وال -ط 

 . وضع نظام شامل للتقارير الخاصة بمخاطر سعر الفائدة وبعملية مراجعتها  -ي 

 الذين يتولون قياس مخاطر سـعر       صتوفير استقلالية واضحة بين وظائف الأشخا      -ك 

الفائدة ومراقبتها وبين وظائف الأشخاص الذين ينتج عن عملهم تحمـل المـصرف             

 .المخاطر لهذه 
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  مخاطر سعر الفائدة ومراقبتهاقياس

 

 بعين  تأخذ المصرف تأمين الأنظمة المعلوماتية الكافية لقياس مخاطر سعر الفائدة           على - ٣ المادة

 أن هـذه    منالاعتبار كافة المصادر الهامة التي تؤثر على قياس هذه المخاطر والتأكد            

 ربحيـة   وعلـى  التي تحدث على أسعار الفائدة ،        الأنظمة تمكّن من تقييم آثار التغيرات     

 .المصرف وعلى وضعه الاقتصادي 

 

 المعلومـات  أن يوفر النظام المعتمد لقياس مخاطر سعر الفائدة كافـة مـصادر              يجب - ٤ المادة

           التـسعير مخـاطر إعـادة     بالخاصة بهذه المخاطر بما في ذلك المعلومـات الخاصـة           

 )Repricing Risk ( ـ ومخ   ) Yield curve  ( العائـد  ىاطر تبدل انحـدار منحن

ومخـاطر   ) Basis Risk(  للتـسعير  المستعملةومخاطر تغير أساس معدلات الفوائد 

 .المرفق بهذه التعليمات ) ١(حة في الملحق رقم والموض ) Option Risk ( الخيار

 

موجـودات  عناصـر   ل   التأكد من أن أنظمة قياس مخاطر سعر الفائدة تـشم          ضرورة – ٥ المادة

 ومراكزه خارج الميزانية التي تتأثر بسعر الفائدة ، وضرورة التأكد           مطاليبهوالمصرف  

 الأنظمة تعتمد المفاهيم المالية والطرق المقبولة والمتعارف عليهـا لقيـاس            هذهمن أن   

) ٢(الواردان في الملحق رقم     ) ٢(ورقم  ) ١(يراجع المثالان رقم    (  الفائدة   سعرمخاطر  

 : والتي من أهمها ) هذه التعليمات لكيفية احتساب مخاطر سعر الفائدة  من

  ) Gap Analysis( بواسطة فجوة الاستحقاق التحليل -أ 

 )  Duration Analysis(  بواسطة قياس الأمد التحليل -ب 

  )Economic Value Analysis( بواسطة قياس القيمة الاقتصادية التحليل -ج 

  ) Simulation Analysis(  بواسطة المحاكاة التحليل -د 

 اعتمـاد طريقـة التحليـل       فـي مرحلـة أولـى         مجلـس النقـد والتـسليف      يوصي

 ـ وأ ) Gap Analysis ( تحقاقـالاسبواسطة فجوة  طة قيـاس  ـطريقة التحليل بواس

 ويمكن ، المصارفعر الفائدة لدى ـلقياس مخاطر س ) Duration Analysis( الأمد 

 .  لقياس هذه المخاطر ير ملزمة غمصارف اعتماد طرق أخرى إضافية لل

 

 

 



 ٤

 الالتزام بهـا     إدارة المصرف أن تعمل على وضع حدود لهذه المخاطر التي يجب           على - ٦ المادة

هذه الحدود دورياً بما يتناسب وتغير نشاط المـصرف         وينبغي تعديل   . وعدم تجاوزها   

 . لتي قد تنتج عنها  المالية التي يتعامل بها وقدرته على تحمل المخاطر االأدواتوتنوع 

 

  )اختبار الجهد   (  إدارة المصرف عند قياس تقلبات أسعار الفائدة ، اعتماد طريقة            على - ٧ المادة

وذلك من خلال افتراض تقلبات حادة في  ) Stress Test الضاغطة اختبار الآثار أو (

لاقتصادي  الفائدة لمعرفة نتائج هذه التقلبات على ربحية المصرف وعلى وضعه ا           أسعار

 . لتغير سعر الفائدة نتيجة

 

 اعتماد المصرف على طريقة معينة أو نظام خاص إضافي لقياس مخـاطر سـعر               أن – ٨ المادة

 عملياته وحساسية أدواته المالية لمخاطر التغير في سعر         تعقيد درجة يتوقف على    الفائدة

  . الفائدة

 

 المخاطر  لإدارة والمناسبةكافيةال والإجراءاتسياسات ال وجود

 

 لديه لإدارة    والمناسبة كافيةالجراءات  الإسياسات و ال المصرف أن يتأكد من وجود       على – ٩ المادة

 :  ضمنها مخاطر سعر الفائدة وأن يتأكد من ومنالمخاطر 

 وتتناسـب   بوضوح السياسات والإجراءات الخاصة بمخاطر سعر الفائدة محددة         أن -أ 

 .د عملياته يتعقدرجة حجم ومع 

 بالإضافة إلـى    بها تحديد لأنواع الأدوات المالية والعمليات المسموح التعامل         وجود -ب 

 مـستوى   تحديدتحديد مستوى مخاطر أسعار الفائدة الممكن قبولها ، وعند اللزوم ،            

 . هذه المخاطر بشكل أدق لبعض الأدوات والمحافظ الاستثمارية 

 بمـا   تعـديلها ل علـى     مراجعة دورية للسياسات والإجراءات المتبعة والعم      وجود -ج 

 . يتناسب ونشاط المصرف والأدوات المالية التي يتعامل بها 

 الجديـدة   والنشاطاتالأدوات المالية   استخدام   مخاطر سعر الفائدة الناتجة عن       تحديد -د 

 . وذلك قبل التعامل بها 

 والأنظمة الداخلية الخاصة بكل أداة مالية جديدة أو نـشاط           العملية وضع الإجراءات    -هـ

 .  بأي منهما التعاملديد وذلك قبل ج

 



 ٥

 مخاطر سعر الفائدة والتبليغ عنهاعلى  رقابةال

 

 يبين نظام للتقارير الدورية خاص بمخاطر سعر الفائدة         اعتماد المصرف   علىيتوجب   -١٠ المادة

 :كحد أدنى 
 

 الناتجة عن مخاطر سعر الفائدة ومقارنتها بالحدود الموضوعة         المجمعة الخسائر -أ 

 .لمخاطر لهذه ا

 . بالسياسات والإجراءات الموضوعة التقيد مدى -ب 

 .  )Stress Test ( اختبار الجهد تم التوصل إليها من خلال التي النتائج -ج 

 

التقـارير  ب والإدارة العامة والمدراء المعنيـين       المصرف مجلس إدارة    إبلاغ ضرورة -١١ المادة

 .الخاصة بمخاطر سعر الفائدة في الوقت المناسب 

 

 المصارف إتباع نظام للضبط الداخلي خـاص بـإدارة مخـاطر سـعر الفائـدة                على -١٢ دةالما

 عن الإدارات والأقسام التي ينـتج    من قبل أشخاص مستقلين   دورياً   وتقييمه   ومراجعته

 .  عن عملها مخاطر خاصة بسعر الفائدة

 

  :ما يلي نظام الضبط الداخلي الخاص بمخاطر سعر الفائدة ينبغي أن يتضمن -١٣ المادة
 

 .  لتحديد وتقييم هذه المخاطر كافية إجراءات -أ 

 . وطرق رقابية فعالة وإجراءات سياسات -ب 

 .  كافٍ معلومات نظام -ج 

 لهذا النظام للتأكد من مدى الالتزام بالـسياسات والإجـراءات           مستمرة مراجعة -د 

 .الموضوعة 

  الرقابـة علـى     بها للتأكد من أنه قد تم تحقيق أهداف        القيام الإجراءات الواجب    -هـ 

 .مخاطر سعر الفائدة بشكل فعال 

 

 

 

 



 ٦

 
 

 

  قياس مخاطر سعر الفائدة- الثاني الفصل
 

 : الفائدة سعرالطريقتين التاليتين لقياس مخاطر تقلبات إحدى  المصارف اعتماد على  -١٤ المادة   

 

  )Gap Analysis ( احتساب فجوة الاستحقاق التحليل بواسطة طريقة – أ    

 :  تتبع الخطوات التالية الطريقة هذه بموجب       

 

 الحساسية تجاه تقلب    ذاتتوزع بنود الموجودات والمطاليب وحسابات خارج الميزانية         -١

 على جدول زمنـي     التعليماتوالمرفق بهذه   ) ١(سعر الفائدة المحددة في النموذج رقم       

 ـ هو موكما هاتسعيروذلك طبقاً لتواريخ استحقاق هذه البنود أو طبقاً لإعادة       ح فـي  ض

 .  المرفق ) ٢(النموذج رقم 

 

٢- مـن قيمـة    ،   محتملة خارج الميزانية التي تشكل التزامات       د بنود المطاليب وبنو   لتنز

 وذلـك   الزمنيـة الموجودات التي يقع استحقاقها أو إعادة تسعيرها في نفـس الفتـرة             

 . سلبية والتي قد تكون إيجابية أو ) Gap( للوصول إلى ما يعرف بالفجوة 

 

في كل فترة زمنية وذلك من خلال  ) Cumulative Gap( ة ي الفجوة التراكمتحتسب -٣

 .  الفجوة الخاصة بهذه الفترة مضافاً إليها مجموع الفجوات في الفترات السابقةاحتساب

 

 الميزانية  خارجبنود  و المطاليب    بنود  كانت نتيجة الفجوة سلبية ، بمعنى تجاوز قيم        إذا -٤

 تجـاه   الحساسيةالموجودات ذات   بنود  ة تجاه مخاطر سعر الفائدة ، قيم        ذات الحساسي 

 معـدلات   فيمخاطر سعر الفائدة الواقعة في نفس الفترة ، فذلك يعني أن أي ارتفاع              

 .المصرف الفائدة سوف يؤدي إلى تدني في قيمة إيرادات 
 

 الحـساسية  تذا بنود الموجودات قيم  كانت نتيجة الفجوة إيجابية ، بمعنى تجاوزإذا -٥

خـارج الميزانيـة ذات     بنـود   المطاليب و بنود  تجاه مخاطر تقلب سعر الفائدة ، قيم        

 تجاه تقلب سعر الفائدة ، فإن أي انخفاض في معدلات الفائدة سوف يـؤدي           الحساسية

 . المصرف  تدني في قيمة إيرادات إلىأيضاً 



 ٧

 

 فـي  المتراكمةات  احتساب قيمة التدني في الإيرادات يتم عن طريق ضرب الفجو      إن -٦

 افتراضي الفترة الزمنية لهذه الخانة ثم ضرب الناتج بمعدل          بمتوسطكل خانة زمنية    

. وهو المعدل الذي اعتمدته لجنة بازل لقياس مخـاطر سـعر الفائـدة              % ٢نسبته  

أخرى لقيـاس   مرتفعة   إلى هذا المعدل ، يمكن للمصارف اعتماد معدلات          وبالإضافة

 .دة على إيراداتها وبالتالي على أموالها الخاصة  الفائسعرأثر التقلب في 

 

 بالليرات السورية التي تتأثر بسعر الفائـدة  المعنونة التحليل بواسطة الفجوة للبنود    يتم -٧

 الرئيسية التالية   العملات لبنود كل عملة على حدة من        ذاتهتحليل  الوكذلك يتم إجراء    

 وذلك بعد   ، سويسري   وفرنكاباني  الدولار الأميركي ، يورو ، جنيه إسترليني ، ين ي         

 . تحويلها إلى ليرات سورية بتاريخ إجراء هذا التحليل 

 

  ) Average Duration(  طريقة التحليل بواسطة احتساب متوسط الأمد – ب

 

 متوسط المدة التي يبقى فيها المصرف معرضاً لتقلب سعر الفائدة ، كمـا              الطريقة هذه   تبين        

الذي يصيب قيمة كل أداة مالية وكذلك القيمة الاقتصادية للمصرف نتيجـة             التغير   مدىتبين  

 . الذي يطرأ على سعر الفائدة في السوق التغير

 : تتبع الخطوات التالية  ) Average Duration(  الأمد متوسط لاحتساب        

 

 الوارد  )١( رقم   المثال هو موضح في     كما أمد كل أداة مالية تتأثر بسعر الفائدة         يحتسب -١

) ٧( الرئيسية المشار إليها في الفقرة       للعملاتالمرفق وذلك بالنسبة    ) ٢(في الملحق رقم    

 . أعلاه ) ١٤(من المادة 

 والمطاليـب   الموجـودات  متوسط الأمد لأرصدة الأدوات المالية الواردة فـي          يحتسب -٢

رضـة   المع البنودقسمة مجموع الأمد المرجح لكافة      عن طريق   وخارج الميزانية وذلك    

 هو موضح في المثال       وكماأو التي تتأثر بسعر الفائدة على القيمة الدفترية لهذه الأدوات           

 . المرفق ) ٢( في الملحق رقم الوارد ) ٢رقم ( 

 

 

 



 ٨

 

 

 التصريح عن مخاطر سعر الفائدة  : ثالثاً    

 

وفقـاً  و أعلاه   ردو شهرياً كما  مخاطر سعر الفائدة     باحتساب المصارف أن تقوم     على -١٦ المادة   

 والتصريح عنهما إلى مفوضية الحكومة لدى       المرفقين) ٣(ورقم  ) ٢(للنموذجين رقم   

 مـن  في مهلة أقصاها اليوم الخامس عـشر  وذلك CD ROMالمصارف بواسطة 

 عنه  والذي نظم الشهر الذي يلي الشهر الذي يعود إليه احتساب مخاطر سعر الفائدة            

  .النموذجان هذان

 

 الفائدة سعر مفوضية الحكومة لدى المصارف بالتأكد من صحة احتساب مخاطر تقوم  -١٧ المادة   

 بالنـسخ  هو مصرح عنها أعلاه ، علماً أنه يتوجب على كل مصرف الاحتفاظ              كما

 . التي تثبت صحة هذا الاحتساب 

 

 

  م٢٠٠٥/ ٢٧/٢دمشق في

 

 

 

 



      مجلس النقد والتسليف 
مفوضية الحكومة لدى المصارف 

المـــوجودات

(١)

البنود ذات الحساسية تجاه تقلب سعر 

الفائدة 

البنود غير الحساسة تجاه تقلب سعر الفائدة 

(٣)

رمز الحساب رمز الحساب 

١٠١٠٠ـ الصندوق 

١٠٢٠٠ـ نقد في الطريق 

١٠٣٢٠+١٠٣٣٠+١٠٣١٠١٠٣٨٠+١٠٣٤٠ـ  مصرف سورية المركزي 

١٠٤٠٠ـ غرفة التقاص 

١٠٥٠٠١٠٥٨٠ - ١٠٥٨٠ـ سندات على الدولة وأذونات خزينة 

١٠٦٨٠+١٠٦٩٠ (١٠٦٠٠-١٠٦٨٠)ـ المصارف العامة التجارية 

١٠٧٨٠+١٠٧٩٠(١٠٧٠٠-١٠٧٨٠)ـ المصارف الخاصة التجارية 

١٠٨٨٠+١٠٨٩٠(١٠٨٠٠-١٠٨٨٠)ـ المصارف العامة المتخصصة 

١٠٩٨٠+١٠٩٩٠(١٠٩٠٠-١٠٩٩٠)ـ المصارف الخاصة المتخصصة 

١١٠٥٠+١١٠٨٠+١١٠٩٠(١١٠٠٠-١١٠٥٠-١١٠٧٠-١١٠٨٠)ـ المصارف والمراسلون في الخارج 

١١١٥٠+١١١٨٠+١١١٩٠(١١١٠٠-١١١٥٠-١١١٧٠-١١١٨٠)ـ المؤسسة الأم والمصارف والمؤسسات الشقيقة والتابعة 

١١٥٠٠ـ المديرية العامة والفروع 

١١٨٠٠ـ الشيكات والسحوبات ووثائق الشحن المشتراة 

١١٩٨٠+١١٩٠٠١١٩٩٠-١١٩٨٠ـ استثمارات في أدوات مالية 

١٢١٠٠١٢١٩٠ـ محفظة السندات المحسومة 

١٢٢٨٠(١٢٢٠٠-١٢٢٨٠)+١٢٢٩٠ـ القروض والسلف 

١٢٣٨٠(١٢٣٠٠-١٢٣٨٠)ـ الحسابات الجارية 

١٢٥٨٠(١٢٥٠٠-١٢٥٨٠)+١٢٥٩٠ـ قروض ايجار تمويلي 

١٢٩٠٠ـ صافي الديون غير المنتجة 

١٣٠٠٠ـ مدينون مختلفون 

ـ دفعات مقامة على أرباح المصارف العامة لصالح 

صندوق الدين العام ( فائض الموازنة )
١٣١٠٠

١٣٣٠٠ـ فروقات تقييم 

١٣٥٠٠ـ الأقساط المكتتب بها غير المسددة 

ـ صافي الأسهم والمساهمات في المصارف وفي 

المؤسسات المالية والشركات
١٣٧٠٠

١٣٩٠٠ـ صافي الموجودات الثابتة غير المادية 

١٤٠٠٠ـ صافي الموجودات الثابتة المادية 

١٤١٠٠ـ الموجودات الثابتة غير المادية  

١٤٢٠٠ـ القيم العينية المعدة للبيع 

١٩٥٠٠ـ موجودات مختلفة 

توزيع بنود الموجودات حسب حساسيتها تجاه تقلب سعر الفائدة *

٩

م* بنود الموجودات حسب " القواعد العامة لإعداد البيانات المالية للأوضاع المصرفية " .

نموذج رقم ١



      مجلس النقد والتسليف 
مفوضية الحكومة لدى المصارف

البنود غير الحساسة تجاه تقلب سعر الفائدة البنود ذات الحساسية تجاه تقلب سعر الفائدةالمطالـــيب 

رمز الحساب رمز الحساب

٢٠١٨٠(٢٠١٠٠-٢٠١٨٠)ـ مصرف سورية المركزي 

٢٠٥٠٠        ـــ غرفة التقاص 

٢٠٦٨٠(٢٠٦٠٠-٢٠٦٨٠)ـ المصارف العامة التجارية 

٢٠٧٨٠(٢٠٧٠٠-٢٠٧٨٠)ـ المصارف الخاصة التجارية 

٢٠٨٨٠(٢٠٨٠٠-٢٠٨٨٠)ـ المصارف العامة المتخصصة 

٢٠٩٨٠(٢٠٩٠٠-٢٠٩٨٠)ـ المصارف الخاصة المتخصصة 

٢١٠٨٠(٢١٠٠٠-٢١٠٨٠)ـ المصارف والمراسلون في الخارج 

٢١١٨٠(٢١١٠٠-٢١١٨٠)ـ المؤسسة الأم والمصارف والمؤسسات الشقيقة والتابعة 

٢١٥٠٠        ـــ المديرية العامة والفروع في الخارج

٢١٩٨٠(٢١٩٠٠-٢١٩٨٠)ـ الودائع 

٢٢٠٨٠(٢٢٠٠٠-٢٢٠٨٠)ـ شهادات إيداع 

٢٢٣٠٠        ـــ التأمينات المقبوضة 

٢٢٣٥٠        ــ ـ تأمينات مختلفة  

٢٢٥٠٠        ـــ القيم برسم الدفع لأجل قصير  

٢٢٧٠٠        ـــ دائنون مختلفون 

٢٢٨٠٠ـ عمليات على أدوات مالية 

٢٣٠٠٠ـ أموال مقترضة 

٢٣٧٠٠        ـــ مؤونلت متنوعة 

٢٣٨٠٠        ـــ الحسابات الانتقالية 

٢٩٠٠٠        ـــ فروقات إعادة التخمين 

٢٩١٠٠        ـــ فروقات تقييم 

ـ أرباح أو ( خسائر ) غير محققة عن استثمارات في

 أدوات مالية متوفرة للبيع
        ــ

٢٩٢٠٠

٢٩٣٠٠        ـــ صافي أرباح أو ( خسائر ) الفترة 

٢٩٤٠٠        ـــ صافي أرباح أو ( خسائر ) السنة المالية السابقة 

٢٩٥٠٠        ـــ صافي الأرباح أو ( الخسائر ) المدورة 

٢٩٦٠٠        ـــ الأموال الخاصة المساندة 

٢٩٧٠٠        ـــ رأس المال والاحتياطيات 

توزيع بنود المطاليب حسب حساسيتها تجاه تقلب سعر الفائدة *

١٠

م* بنود المطاليب حسب النموذج رقم (٢) من " القواعد العامة لإعداد البيانات المالية للأوضاع المصرفية " .

نموذج رقم ١



      مجلس النقد والتسليف 

    مفوضية الحكومة لدى المصارف 

البنود ذات الحساسية تجاه تقلب سعر الفائدة حسابات خارج الميزانية  

(-٣٠٨٠٠ )ـ تعهدات على أدوات مالية لأجل 

(-٣٠٩٠٠ )ـ قيم مالية مشتراة مع حق إعادة البيع ( ريبو ) 

٣١٠٠٠ـ قيم مالية مباعة مع حق إعادة الشراء ( ريبو ) 

توزيع بنود خارج الميزانية ذات الحساسية تجاه تقلب سعر الفائدة *

م* بنود خارج الميزانية حسب النموذج رقم (٣) من " القواعد العامة لإعداد البيانات المالية للأوضاع المصرفية " .

١١

نموذج رقم ١



............... :  (القيم بالآلاف)اسم المصرف

أكثر من ٥    ٤-٥   ٣-٤   ٢-٣   ١-٢   ٩-١٢ ٦-٩  ٣-٦ ١-٣دون الشهر

ـ الصندوق ١٠١٠٠

ـ نقد في الطريق ١٠٢٠٠

ـ مصرف سورية المركزي ١٠٣٠٠

ـ غرفة التقاص ١٠٤٠٠

ـ سندات على الدولة وأذونات خزينة ١٠٥٠٠

ـ المصارف العامة التجارية ١٠٦٠٠

ـ المصارف الخاصة التجارية ١٠٧٠٠

ـ المصارف العامة المتخصصة ١٠٨٠٠

ـ المصارف الخاصة المتخصصة ١٠٩٠٠

ـ المصارف والمراسلون في الخارج ١١٠٠٠

ـ المؤسسة الأم والمصارف والمؤسسات الشقيقة والتابعة ١١١٠٠

ـ المديرية العامة والفروع في سورية ١١٥٠٠

ـ الشيكات والسحوبات ووثائق الشحن المشتراة ١١٨٠٠

ـ استثمارات في أدوات مالية ١١٩٠٠

ـ صافي التسهيلات الائتمانية ١٢٠٠٠

ـ مدينون مختلفون ١٣٠٠٠

........ للبنود المعنونة بعملة

١٢

      مجلس النقد والتسليف 

  مفوضية الحكومة  لدى المصارف 

المدد الباقية لاستحقاق أو لاعادة تسعير البنود ذات الحساسية تجاه تقلب سعر الفائدة*
سنةشهر المجموع 

العام

مخاطر سعر الفائدة

التحليل بواسطة فجوة الاستحقاق

.................. كما في

رمز 

الحساب

      مجلس النقد والتسليف 

الموجـــودات
بنود غير حساسة تجاه 

مخاطر تقلب سعر الفائدة

م* المفصلة في الخانة (٢) من النموذج رقم (١) المرفق بهذه التعليمات .

نموذج رقم ٢



............... :  (القيم بالآلاف)اسم المصرف

دون

الشهر
أكثر من ٥    ٤-٥   ٣-٤   ٢-٣   ١-٢   ٩-١٢ ٦-٩  ٣-٦ ١-٣

ـ دفعات مقدمة على أرباح المصارف العامة لصالح١٣١٠٠

 صندوق الدين العام

ـ فروقات تقييم ١٣٣٠٠

ـ الأقساط المكتتب بها غير المسددة ١٣٥٠٠

ـ صافي الأسهم والمساهمات في المصارف والمؤسسات١٣٧٠٠

 المالية والشركات

ـ صافي الموجودات الثابتة غير المادية ١٣٩٠٠

ـ صافي الموجودات الثابتة المادية ١٤٠٠٠

ـ صافي الموجودات الثابتة المالية ١٤١٠٠

ـ القيم العينية المعدة للبيع ١٤٢٠٠

ـ موجودات مختلفة ١٩٥٠٠

أ - مجموع الموجودات ١٩٩٩٩

١٣

  مفوضية الحكومة  لدى المصارف 

مخاطر سعر الفائدة

التحليل بواسطة فجوة الاستحقاق 

.................. كما في

رمز 

الحساب
الموجـــودات

المجموع 

العام

المدد الباقية لاستحقاق أو لاعادة تسعير البنود ذات الحساسية تجاه تقلب سعر الفائدة*
بنود غير حساسة تجاه 

مخاطر تقلب سعر الفائدة
سنةشهر

نموذج رقم ٢



............... :  (القيم بالآلاف)اسم المصرف

أكثر من ٥    ٤-٥   ٣-٤   ٢-٣   ١-٢   ٩-١٢ ٦-٩  ٣-٦ ١-٣دون الشهر

ـ الصندوق ١٠١٠٠

ـ نقد في الطريق ١٠٢٠٠

ـ مصرف سورية المركزي ١٠٣٠٠

ـ غرفة التقاص ١٠٤٠٠

ـ سندات على الدولة وأذونات خزينة ١٠٥٠٠

ـ المصارف العامة التجارية ١٠٦٠٠

ـ المصارف الخاصة التجارية ١٠٧٠٠

ـ المصارف العامة المتخصصة ١٠٨٠٠

ـ المصارف الخاصة المتخصصة ١٠٩٠٠

ـ المصارف والمراسلون في الخارج ١١٠٠٠

ـ المؤسسة الأم والمصارف والمؤسسات الشقيقة والتابعة ١١١٠٠

ـ المديرية العامة والفروع في سورية ١١٥٠٠

ـ الشيكات والسحوبات ووثائق الشحن المشتراة ١١٨٠٠

ـ استثمارات في أدوات مالية ١١٩٠٠

ـ صافي التسهيلات الائتمانية ١٢٠٠٠

ـ مدينون مختلفون ١٣٠٠٠

........ للبنود المعنونة بعملة

١٢

      مجلس النقد والتسليف 

  مفوضية الحكومة  لدى المصارف 

المدد الباقية لاستحقاق أو لاعادة تسعير البنود ذات الحساسية تجاه تقلب سعر الفائدة*
سنةشهر المجموع 

العام

مخاطر سعر الفائدة

التحليل بواسطة فجوة الاستحقاق

.................. كما في

رمز 

الحساب

      مجلس النقد والتسليف 

الموجـــودات
بنود غير حساسة تجاه 

مخاطر تقلب سعر الفائدة

م* المفصلة في الخانة (٢) من النموذج رقم (١) المرفق بهذه التعليمات .

نموذج رقم ٢



............... :  (القيم بالآلاف)اسم المصرف

دون

الشهر
أكثر من ٥    ٤-٥   ٣-٤   ٢-٣   ١-٢   ٩-١٢ ٦-٩  ٣-٦ ١-٣

ـ دفعات مقدمة على أرباح المصارف العامة لصالح١٣١٠٠

 صندوق الدين العام

ـ فروقات تقييم ١٣٣٠٠

ـ الأقساط المكتتب بها غير المسددة ١٣٥٠٠

ـ صافي الأسهم والمساهمات في المصارف والمؤسسات١٣٧٠٠

 المالية والشركات

ـ صافي الموجودات الثابتة غير المادية ١٣٩٠٠

ـ صافي الموجودات الثابتة المادية ١٤٠٠٠

ـ صافي الموجودات الثابتة المالية ١٤١٠٠

ـ القيم العينية المعدة للبيع ١٤٢٠٠

ـ موجودات مختلفة ١٩٥٠٠

أ - مجموع الموجودات ١٩٩٩٩

١٣

  مفوضية الحكومة  لدى المصارف 

مخاطر سعر الفائدة

التحليل بواسطة فجوة الاستحقاق 

.................. كما في

رمز 

الحساب
الموجـــودات

المجموع 

العام

المدد الباقية لاستحقاق أو لاعادة تسعير البنود ذات الحساسية تجاه تقلب سعر الفائدة*
بنود غير حساسة تجاه 

مخاطر تقلب سعر الفائدة
سنةشهر

نموذج رقم ٢



............... :  (القيم بالآلاف)اسم المصرف

دون

الشهر
أكثر من ٥    ٤-٥   ٣-٤   ٢-٣   ١-٢   ٩-١٢ ٦-٩  ٣-٦ ١-٣

ـ مصرف سورية المركزي ٢٠١٠٠

ـ غرفة التقاص ٢٠٥٠٠

ـ المصارف العامة التجارية ٢٠٦٠٠

ـ المصارف الخاصة التجارية ٢٠٧٠٠

ـ المصارف العامة المتخصصة ٢٠٨٠٠

ـ المصارف الخاصة المتخصصة ٢٠٩٠٠

ـ المصارف والمراسلون في الخارج ٢١٠٠٠

ـ المؤسسة الأم والمصارف والمؤسسات الشقيقة والتابعة ٢١١٠٠

ـ المديرية العامة والفروع في سورية والخارج ٢١٥٠٠

ـ الودائع ٢١٩٠٠

ـ شهادات الايداع ٢٢٠٠٠

ـ التأمينات المقبوضة ٢٢٣٠٠

ـ القيم برسم الدفع لأجل قصير ٢٢٥٠٠

ـ دائنون مختلفون ٢٢٧٠٠

ـ عمليات على أدوات مالية ٢٢٨٠٠

ـ الأموال المقترضة ٢٣٠٠٠

.................. كما في

رمز 

الحساب
المطالــيب

المجموع 

العام

المدد الباقية لاستحقاق أو لاعادة تسعير البنود ذات الحساسية تجاه تقلب سعر الفائدة
بنود غير حساسة تجاه 

مخاطر تقلب سعر الفائدة
سنةشهر

      مجلس النقد والتسليف 

  مفوضية الحومة  لدى المصارف 

مخاطر سعر الفائدة

التحليل بواسطة فجوة الاستحقاق 

١٤

      مجلس النقد والتسليف 

نموذج رقم ٢



............... :  (القيم بالآلاف)اسم المصرف

دون

الشهر
أكثر من ٥    ٤-٥   ٣-٤   ٢-٣   ١-٢   ٩-١٢ ٦-٩  ٣-٦ ١-٣

ـ مؤونات متنوعة٢٣٧٠٠

ـ الحسابات الانتقالية ٢٣٨٠٠

ـ فروقات إعادة التخمين ٢٩٠٠٠

ـ فروقات تقييم٢٩١٠٠

ـ أرباح أو (خسائر) غير محققة  ناتجة عن التغير في ٢٩٢٠٠

القيمة العادلة للاستثمارات في أدوات مالية متوفرة للبيع

ـ صافي أرباح أو ( خسائر ) الفترة ٢٩٣٠٠

ـ صافي أرباح أو ( خسائر ) السنة المالية السابقة  ٢٩٤٠٠

ـ صافي الأرباح أو (الخسائر) المدورة ٢٩٥٠٠

ـ الأموال الخاصة المساندة ٢٩٦٠٠

ـ رأس المال والاحتياطيات ٢٩٧٠٠

ب - مجموع المطاليب والأموال الخاصة ٢٩٩٩٩

١٥

المدد الباقية لاستحقاق أو لاعادة تسعير البنود ذات الحساسية تجاه تقلب سعر الفائدة
بنود غير حساسة تجاه 

مخاطر تقلب سعر الفائدة
سنةشهر

  مفوضية الحومة  لدى المصارف 

مخاطر سعر الفائدة

التحليل بواسطة فجوة الاستحقاق 

.................. كما في

رمز 

الحساب
المطالــيب

المجموع 

العام

نموذج رقم ٢



 (القيم بالآلاف)اسم المصرف : ...............

أكثر من ٥    ٤-٥   ٣-٤   ٢-٣   ١-٢   ٩-١٢ ٦-٩  ٣-٦ ١-٣دون الشهر

تعهدات على أدوات مالية لأجل ٣٠٨٠٠

قيم مالية مشتراة مع حق إعادة البيع ( ريبو ) ٣٠٩٠٠

(        )قيم مالية مباعة مع حق إعادة الشراء ( ريبو ) ٣١٠٠٠

ج - صافي حسابات خارج الميزانية 

د - الفجوة في كل فترة    أ - ب + ( ج ) 

هـ - الفجوات المتراكمة 

م٤,٥ سنةم٣,٥ سنةم٢,٥ سنةم١,٥ سنةم١٠,٥ شهرم٧,٥ شهرم٤,٥ شهرم ٢ شهرم٠,٥ شهرو - معدل الفترة الزمينة 

= ( هـ × و × ٢٪ )*ز- التغير في الايرادات نتيجة التغير في سعر الفائدة

خاتم وتوقيع المصرف ...................... أعد بتاريخ : ......................

١٦

.................. كما في

رمز 

الحساب
حسابات خارج الميزانية

المجموع 

العام

المدد الباقية لاستحقاق أو لاعادة تسعير البنود ذات الحساسية تجاه تقلب سعر الفائدة
بنود غير حساسة تجاه 

مخاطر تقلب سعر الفائدة
شهر

  مفوضية الحومة  لدى المصارف

      مجلس النقد والتسليف

سنة

م* على فرض تغير سعر الفائدة بـ ٢٠٠ نقطة أساسية

مخاطر سعر الفائدة

التحليل بواسطة فجوة الاستحقاق

نموذج رقم ٢



 (القيم بالآلاف)

متوسط الأمد ****الأمد المعدل لكل بند ***الأمد المرجحمتوسط الأمد لكل بند **القيمة الدفتريةنوع البند*رمز الحساب 

م(٧)م(٦)م(٥)=(٣)×(٤)م(٤)م(٣)م(٢)م(١)

المجموع

م***  يساوي الأمد المرجح ( المثقل ) مقسوماً على ( ١+ الفائدة الخاصة بكل بند )

م**** مجموع العمود (٥) مقسوماً على مجموع العمود (٣)

١٧

      مجلس النقد والتسليف
  مفوضية الحومة  لدى المصارف

ملاحظات 

متوسط الأمد لبنود الميزانية وخارج والميزانية

............. كما في

................... : اسم المصرف

م **  وفق طريقة الاحتساب الموضحة في المثال رقم (١) المرفق بهذه التعليمات

م   *   للبنود ذات الحساسية تجاه تقلب  سعر الفائدة المذكورة في الخانة (٢) من النموذج رقم (١) المرفق .

نموذج رقم ٣
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 )١(ملحق رقم 

 أهم المصادر لمخاطر سعر الفائدة
 

  )Repricing Risk( مخاطر إعادة التسعير 

 

في تواريخ إعـادة تـسعير       ) Gaps( تنتج هذه المخاطر عند ظهور فوارق أو فجوات         

الأدوات المالية التي تتأثر بأسعار الفائدة المسجلة في الموجودات والمطاليـب وخـارج             

ا في جدول للفترات الزمنية وذلك وفقاً لتاريخ إعادة تسعيرها بالنسبة           الميزانية بعد تبويبه  

للأدوات المالية ذات أسعار الفائدة المتغيرة أو وفقاً لتواريخ استحقاقها بالنسبة لـلأدوات             

 . المالية ذات أسعار الفائدة الثابتة 

 

 )Yield Curve Risk( مخاطر تبدل انحدار منحنى العائد 

 

طر من جراء حصول تقلبات غير متساوية بين نسبة الفائدة المدفوعة عن            تنتج هذه المخا  

أداة مالية معينة لأجل قصير عن نسبة الفائدة المدفوعة عن هذه الأداة لأجل طويل ، كأن                

ينخفض مثلاً معدل الفائدة لسند دين صادر عن جهة معينة يستحق بعد ثلاثة أشهر بنسبة               

لمدفوع عن سند آخر صادر عن نفس الجهة يـستحق          تفوق نسبة انخفاض معدل الفائدة ا     

 .بعد سنتين مثلاً 
 

   ) Basis Risk( مخاطر تغير أساس معدلات الفوائد المستعملة للتسعير 

 

وتنشأ هذه المخاطر عند تبدل العلاقة بين مؤشر سعر الفائدة الأساسي أو سـعر الفائـدة                

يتم مـثلاً تـسعير قـرض       ، كأن    ) Libor( ومؤشر ليبور    ) Rate Prime(الفضلى  

ممنوح على أساس الفائدة الأساسي أو سعر الفائدة الفضلى بينما يتم تسعير وديعة علـى               

أساس مؤشر ليبور ، حيث يحدث أن تتبدل العلاقة بين هذين المؤشرين قبل تاريخ إعادة               

التسعير مما يؤدي بالتالي إلى ارتفاع أو انخفاض هامش الفائدة بين هذه الـسلفة وتلـك                

 . الوديعة 
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  )  Option Risk( مخاطر الخيار 

 

وهي المخاطر الناتجة عن إعطاء حق للمقترض بأن يسدد قيمة قرضـه قبـل تـاريخ                

الاستحقاق ،كأن يقوم المصرف مثلاً بشراء سند دين بفائدة تعاقدية محـددة مـع حـق                

سند سـداد  ثم تقرر الجهة المقترضة المصدرة لهذا ال ) Callable Bond( الاستدعاء 

وفـي  . قيمته قبل الاستحقاق لدى حصول انخفاض في سعر الفائدة الجاري في السوق             

هذه الحالة ، فإن المصرف سوف يواجه نقصاً في عائد الفائدة نتيجة اضطراره لإعـادة               

 .ند في مجالات أخرى بفائدة أقل توظيف قيمة هذا الس
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 )٢(ملحق رقم  

 

   احتساب متوسط الأمد لأداة مالية :                )١(مثال رقم 

 

    على فرض أن لدى المصرف محفظة أوراق مالية تتضمن سـند ديـن قيمتـه الأسـمية                     

 . تدفع في آخر كل سنة % ٧ وحدة نقدية يستحق بعد خمس سنوات وبفائدة سنوية نسبتها ١٠٠٠

 لهذا السند ، تدرج التدفقات النقدية له حتى تاريخ الاستحقاق ثم تحتسب             لاحتساب متوسط الأمد  

القيمة الحالية لهذه التدفقات محتسبة على أساس معدل الفائدة التعاقدية له وكما هو مبين الجدول               

 : التالي 

 

 الفترة

التدفقات النقدية في 

نهاية كل فترة     

 )وحدة نقدية ( 

 للوحدة القيمة الحالية

النقدية الواحدة على 

 %٧أساس معدل فائدة 

القيمة الحالية للتدفقات 

 )وحدة نقدية ( النقدية 

 الأمد المرجح 

 )المثقل ( 

)٤× ١)= ٥( )٤( )٣( )٢( )١ 

٦٥,٤٢ ٦٥,٤٢ ٠,٩٣٤٦ ٧٠ ١ 

١٢٢,٢٨ ٦١,١٤ ٠,٨٧٣٤ ٧٠ ٢ 

١٧١,٤٢ ٥٧,١٤ ٠,٨١٦٣ ٧٠ ٣ 

٢١٣,٦١ ٥٣,٤٠ ٠,٧٦٢٩ ٧٠ ٤ 

٣٨١٤,٤٨ ٧٦٢,٩٠ ٠,٧١٣٠ ١٠٧٠ ٥ 

    ٤٣٨٧,٢١   ١٠٠٠,٠٠ 

 

 :يساوي  ) Average Duration( متوسط الأمد  - أ

 
  سنة ٤,٣٩ = ٤٣٨٧,١٩= مجموع القيمة الحالية للتدفقات النقدية ) / المثقل(مجموع الأمد المرجح 

                                                                          ١٠٠٠ 

وسط الأمد أعلاه الفترة التي يبقى فيها السند معرضاً لتغير قيمته نتيجة تغير في سعر الفائدة                يمثل مت 

 .حيث ينتفي هذا التأثر بعد انقضاء هذه المدة 
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 :يساوي  ) Modified Duration( الأمد المعدل  - ب

 
  %٤,١٠=  ) ٠,٠٧ + ١ / ( ٤,٣٩) = الفائدة التعاقدية  + ١) / ( المثقل (  الأمد المرجح 

 

ــمية      ــة الاس ــى القيم ــرأ عل ــذي يط ــر ال ــة للتغي ــسبة المئوي ــدل ، الن ــد المع ــل الأم   يمث

 ـ    ــدة بمائــ ــعر الفائـ ــر سـ ــة تغيـ ــسند نتيجـ ــية أو  ةللـ ــة أساسـ  %) .١( نقطـ

 ٩٥٩ وحدة نقدية من الممكن أن تنخفض قيمته إلى       ١٠٠٠إن السند في المثال أعلاه البالغ قيمته الاسمية         

أمـا إذا ارتفـع     )  وحدة نقدية  ٤١أي بانخفاض قدره    % ( ١فاع سعر الفائدة بنسبة     وحدة نقدية نتيجة ارت   

أي بانخفاض قـدره      (  وحدة نقدية    ٩١٨، فإن قيمة السند يمكن أن تنخفض إلى         % ٢سعر الفائدة بنسبة    

 ) . وحدة نقدية ٨٢

 

 

 احتساب متوسط الأمد :                     )٢(مثال رقم 

 ود خارج الميزانية التي تتأثر بسعر الفائدةلبنود الميزانية وبن

 

وبنـود   لكافة بنود الموجودات وبنود المطاليب      متوسط الأمد     الخطوة التالية تتطلب احتساب   

 : والتي تتم بطريقة الاحتساب التالية حسابات خارج الميزانية

  

 يدرج الأمد المعدل مقابل     تدرج بنود الميزانية وبنود خارج الميزانية التي تتأثر بسعر الفائدة كما          

أعلاه ومن ثم يتم احتساب متوسط الأمد لكافة البنود         ) ١(كل بند كما تم احتسابه في المثال رقم         

 بالنسبة للموجودات والمطاليب وعناصر خارج الميزانية وكمـا هـو موضـح فـي المثـال               

 : أدناه 

أثر بسعر الفائدة ومتوسـط     على فرض أن موجودات أحد المصارف تمثل البنود التالية التي تت          

 : الأمد لكل بند منها 
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مجموع القيمة الدفتريـة لبنـود      / مجموع الأمد المرجح لبنود الموجودات        =  متوسط الأمد لكافة بنود الموجودات       -١

 الموجودات 

   

  سنة ٣,٢٩     = ٨٠٠٠   /   ٢٦٣٤٥=           متوسط الأمد لكافة بنود الموجودات 

 
% ١وحدة نقدية نتيجة تغير سعر الفائدة بنـسبة  ١٩٠,٣٠في هذا المثال سوف تنخفض بحوالي       إن موجودات المصرف    

 .وكما يبينه الجدول أعلاه 
 

 

 .وتتبع نفس الخطوات بالنسبة لبنود المطاليب وبنود خارج الميزانية لاحتساب متوسط الأمد لكل منها 

 سنة بالنسبة لبنود ٠,٤٥ سنة كما بلغ ٤,١٥ وعلى فرض أن متوسط الأمد بلغ بالنسبة لبنود المطاليب   

خارج الميزانية المحتملة الدفع ، فهذا يعني أن متوسط الأمد لكافة بنـود الميزانيـة وبنـود خـارج                   

 ) .٠,٤٥ + ٤,١٥ (-٣,٢٩:   سنة أي ١,٣١الميزانية للمصرف سوف يبلغ في هذه الحالة 

ائدة لفترة تمتد إلى سنة وأربعة بمعنى أن إيرادات المصرف سوف تبقى معرضة لتقلب سعر الف

 . أشهر تقريباً 

 نوع البند الذي يتأثر بسعر الفائدة
القيمة الدفترية   

 )وحدة نقدية ( 

 متوسط الأمد لكل بند 

 )سنة ( 
 الأمد المرجح

الأمد المعدل 

 %لكل بند 

الانخفاض في قيمة 

 كل بند 

 )وحدة نقدية ( 

)٥(×)٢)=(٦( )٥( )٣(×)٢)=(٤( )٣( )٢( )١( 

        قروض 

 ٣٢,٤٠ ٢,١٦ ٣٩٠٠ ٢,٦٠ ١٥٠٠ ١          قرض 

 ٦٦,٥٠ ٢,٦٦ ٨٦٢٥ ٣,٤٥ ٢٥٠٠ ٢          قرض 

        أوراق مالية 

 ٣٦,٨٠ ٣,٦٨ ٤٣٩٠ ٤,٣٩ ١٠٠٠ ١         سند دين 

 ٥٤,٦٠ ٢,٧٣ ٧٠٨٠ ٣,٥٤ ٢٠٠٠ ٢         سند دين 

  ٢,٠٧ ٢٣٥٠ ٢,٣٥ ١٠٠٠ داع         شهادة إي

 ١٩٠,٣٠   ٢٦٣٤٥    ٨٠٠٠  المجموع


